NOTA DE FUNDAMENTARE

Sectinnea 1
Titlul proiectului de act normativ

Ordonanti de urgenti a Guvernulvi
pentru modificarea 5i completarea unor acte normative, precum $i pentru stabilirea
unor misuri de prevenire i combatere a publicititii gi a tehnicilor agresive de
comunicare practicate de entititile care nu sunt inscrise in Registrul Autoritdtii de

Supraveghere Financiari

Sectiunea a 2-a:
Motivul emiterii actului normativ

[ 2.1 Sursa pfii'i-ectului de act normativ

Sursa proiectului de act normativ si urgenta adoptarii acestuia are in vedere strategia A.S.F.-
SIIF 1n ceea ce priveste procesul de actualizare si imbunititire continud a legislatiei pietei
de capital, in vederea adaptiirii acesteia la legislafia europeani aflatd la rindul ei intr-o
continui dinamici, dezvoltarea pietei de capital si cresterea protectiei investitorilor, intirirea
rolului gi a statutului A.S.F.-SIIF ca autoritate de supraveghere si control pe piata de capital,
acest proces vizand modificarea si completarea legislatiei primare. In acest context, urgenta
adoptarii actului normativ are in vedere $i publicarea in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L din data de 30 noiembrie 2023 a Regulamentului (UE) 2023/2631 al Parlamentului
European si al Consilinlui din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene §i
publicarea optionald de informatii pentrv obligafiunile comercializate ca fiind durabile din
punctul dv vedere al medinlui §i pemtru obligatiunile legate de durabilitate. Potrivit
Regulamentului (UE) 2023/263 1, statele membre iau misurile necesare pentru a se conforma
unor prevederi ale acestuia, pind la 21 decembrie 2024,

De asemenea, autoritatea de supraveghere a pietei de capital din Romania trebuie sa dispund
de cadrul legal in vederea detinerii de mecanisme legale de combatere a publicitatii
ingelatoare si de stopare a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitatile care nu
sunt nscrise in Registrul A.S.F., in vederea reducerii impactului negativ al activitaii
desfasurate de aceste entititi de atragere de investitori in vederea efectuirii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Romania, prin utilizarea de mijloace de
comunicare la distan({3 (internet). fard a define o autorizatie din partea A.S.F. O astfel de
masura propusa ar facitita dreptul autoritatii de supraveghere a pietei de capital din Romania
sd elimine publicitatea ingelatoare, s& mareascs increderea investitorilor de a investi pe piata
de capital din Romania si. in consecin{, ar trebui incurajaté aceastd masurd. prin promovarea
de urgent a acestui act normativ.,

De asemenea, avind in vedere competenta partajatda B.N.R.-A.S.F. cu privire la punerea in
aplicare a Legii nr. 126/2018. in vederea evitarii suprapunerii competentelor si a dublarii
obligatiilor entitdfilor supravegheate, sunt necesare clarificiri in sensul exercitarii de catre
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B.N.R. a atributiilor de reglementare, autorizare, supraveghere si control in legaturd cu
prestarea de servicii i activitdti de investitii de cdtre institutiile de credit, cu instrumente
financiare din aria de competentd a B.N.R., inclusiv in cazul in care respectivele instrumente
financiare sunt franzactionate pe o piata reglementata. De asemenea, ca urmare a identificarii
unor aspecte practice referitoare la activitatea de tranzactionare pe cont propriu a S.8.LF.
este necesard modificarea si completarea Legii nr. 126/2018.

Astfel, prin ordonanta de urgentd se are in vedere modificarea urmétoarelor acte normative:
+ Legea nr. 346/2004 privind stimularea Infiintarii i dezvoltirii intreprinderilor mici §i
mijlocii, cu modificarile §i completdrile ulterioare;

« O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societitile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 297/2004 privind piafa de capital, cu modificdrile §i completarile ulterioare;

» Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificdrile si completarile ulterioare;

+ Legea nr, 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piatd,
republicata, cu modificarile si completiirile ulterioare;

» Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificérile si
completirile ulterioare;

+ Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea i completarea unor acte normative, cu modificérile i completarile ulterioare;

* Legea nr. 88/2021 privind Fondu! de compensare a investitorilor;

+ Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului
(UE) 2020/1.503 al Parlamentului European i al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativi pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129 si a Directivei (UE) 2019/1.937.

Prin prezenta ordonanti de urgentd se introduc si prevederi referitoare la combaterea
publicitatii inselatoare si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitdtile care nu
sunt inscrise in Registrul A.S.F., cu scopul de a reduce impactul negativ al activitaii
desfasurate de unele entitati de atragere de investitori in vederea efectudrii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Roménia, prin utilizarea de mijloace de
comunicare la distanta (internet), far3 a detine o autorizatie din partea A.S.F.

Pentru adoptarea prezentei ordonantei de urgenti sunt avute in vedere:

* respectarea si aplicarea legislatiei europene;

» asigurarea stabilitatii, competitivitatii s bunei functiondri a pietei de capital;

» promovarea increderii in piata de capital din Roménia si In investitiile in instrumente
financiare;

- asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase.

Adoptarea prezentei ordonante de urgengd are in vedere implementarea unor misuri pentru
respectarea cerintelor Regulamentului (UE) 2023/2631, care prevede ci statele membre jau
misurile necesare pentru a se conforma articolelor 45 si 49 din regulament, pind Ja 21
decembrie 2024,

Totodats, in contextul celor mentionate anterior, estimaim c3 adoptarea prezentei ordonante
de urgent’ va contribui fa dezvoltarea, precum i la asigurarea stabilitatii, competitivitdtii §i
bunei functiondri a pietelor de instrumente financiare din Roménia.

Neadoptarea, in regim de urgents, de misuri legislative care s asigure eliminarea rapida a
disfunctionalitatilor identificate in practici in urma derularii activititii de autorizare si
supraveghere realizati de A.S.F., poate genera reducerea semnificativd a gradului de
protectie a investitorilor si_implicit prejudicierea drepturilor acestora, cu consecinie
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importante pentru buna functionare, reputafia §i imaginea piefei de capital autohtone,
afecténd inclusiv indeplinirea obiectivelor strategice ale A.8.F. si implicit ale RomAniei de
dezvoltare a unei piete de capital emergente fiabile, sustenabile si competitive In raport cu
alte piete de capital emergente din Uniunea Eurcpeana.

Neadoptarea, In regim de urgent, a proiectului de ordonantd de urgen{a poate conduce de
asemenea la imposibilitatea A.S.F. de a contribui la consclidarea unui cadru integrat de
functionare §i supraveghere a pietelor, participantilor i operatiunilor pe aceste piete, inclusiv
de a Indeplini eficient obiectivele stabilite prin O.U.G. nr.93/2012, respectiv asigurarea
stabilitatii, competitivitdtii si bunei functiondri a piejefor de instrumente financiare,
promovarea increderii in aceste piefe si n investitiile In instrumente financiare, precum gi
asigurarea protectiei operatorilor i investitorilor impoiriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase.

Avind in vedere ci aspectele expuse mai sus vizeaza un interes public a ciiror reglementare
de urgentd este necesard, se impune adoptarea de masuri legislative imediate pe calea
ordonantei de urgentd, Judnd in considerare inclusiv faptul ci, in actualul context giobal
complex, care se reflectd in evolutiile economice inregistrate atit la nivel global, cét si local,
este necesar si se actioneze eficient $i cu ¢eleritate pentru mentinerea stabilitatii financiare
a piefelor supravegheate de A.S.F.

Dre asemenea, neadoptarea, in regim de urgentd, a proiectolui de ordonanti de urgeni poate
submina eforturile $i angajamentele asumate la nivel national de a continua reformele
economice i financiare In vederea mentinerii stabilitafii economice, inclusiv in contextul in
care se preconizeaza prin acest proiect de ordonanti de urgenti, asigurarea $i imbunititirea
corespunzitoare a cadrului legislativ relevant, pentru investitorii de pe piata de capital/
potentiali investitori care doresc o abordare sigurd si In mediul online, findnd cont de faptul
¢4 situafiile conerete apirute fn practicad ulterior adoptarii actelor normative mentionate
anterior reclami modificarea, in regim de vrgents, a unor prevederi existente astfel incit si
se asigure un grad maj ridicat de protectie a investitiilor si a investitorilor pe piata de capital.
Tototdatd, prin misurile introduse prin proiectul de ordonantd de urgentd se are in vedere
inclusiv o derulare adecvata a operatiunilor realizate pe piata de capital, fiind create, astfel,
premisele pentru dezvoltarea corespunzitoare a acesteia, cu efecte pozitive asupra economiei
Roméniei in general.

2.2 Descrierea situatiei actuale

In ceea ce priveste legislatia nationals aplicabila in domeniul fondurilor de investitii i al
administratorilor acestora in vigoare la acest moment (O.U.G. nr.32/2012, Legea ne.
74/2015, Legea nr. 243/2019), precizim ci ea confine prevederi ce instituie obligatii pentru
aceste entitdti in ceea ce priveste de exemplu, organizarea si functionarea lor referitoare la
proceduri/politici interne, membrii conducerii, evaluarea participatiilor calificate, etc. a
ciror imbundtatire poate contribui la simplificarea si flexibilizarea regimului legal aplicabil
organizarii i funcfiondrii acestora cu consecinte pozitive asupra imbunititirii gradului de
protectie a investitorilor locali in titluri de participare distribuite pe teritoriul Romdniei.
Astfel, procesul reformator al legislatiei aplicabile in materia fondurilor de investitii si a
administratorilor acestora, trebuie sa fie accelerat si continuat prin derularea unei noi faze,
respectiv cea a actualizarii si modernizirii legislatiei primare relevanti in materie.

De asemenea, legislatiz aplicabild emitentilor de instrumente financiare §i operafiuni de
piatd, in vigoare la acest moment (e.g. - Legea nr. 24/2017) reglementeaz, printre altele,
aspecte legate de ofertele publice de vanzare §i de cumplrare/preluare, precum §i aspecte
| legate de obligatiile de raportare ale emitentilor de valori mobiliare, In ceea ce priveste
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ofertele publice de vinzare sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementati, legislatia
prevede in prezent posibilitatea aprobarii de citre A.S.F. a prospectelor realizate potrivit
Regulamentului {UE} 2017/1129.

in prezent, legislatia aplicabila emitentilor de instrumente financiare si operatiuni de piata
nu cuprinde prevederi exprese legate de aprobarea de citre A.S.F. a unui prospect in cazul
in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneaza si realizeze o ofertd publici
de titluri de datorie say intentioneazd sa admita titlurile de datorie pe o piati reglementati.
De asemenea, aceasti legislatie nu suprinde prevederi exprese legate de suspendarea
obligatiei de derulare a unei oferte publice de preluare obligatorii in anumite cazuri i nici
aspectele care sunt reglementate prin Regulamentul (UE) 2023/2631.

Dinamica si evolutia pietei de capital impun adaptarea lepislatiei la noile situatii aparute in
practici, precum §i reglementarea unor aspecte care conduc la o protectic sporitd a
investitorilor, respectiv la eficientizarea operatiunilor derulate pe piata de capital. in acest
context, proiectul de ordonanti de urgentd vizeaza introducerea unor dispozitii privind
ofertele publice de preluare obligatorii, privind posibilitatea A.S.F. de aprobare a unor
prospecte de ofertd publica de vanzare sau pentru admiterea la tranzactionare a unor tithuri
de datorie emise de o autoritate a administratiei publice locale, a unor dispozitii care clarifica
modalitatea de realizare a unor raportiri sau dispozitii legate de regimul contraventional si
sanctionatoriu,

Totodata, prin proiectul de ordonantd de urgenta se are in vedere introducerea unor masuri
potrivit Regulamentului (UB) 2023/2631, legate de competeniele A.S.F in calitate de
autoritate competents, de regimul sanctionatoriu, precum si de transmiterea unor informatii
stabilite de regulament citre ESMA/alte autorititi competente, potrivit regulamentului.

Aspectele introduse prin proiect la nivelul legislatiei aplicabild emitentilor de instrumente
financiare si operafiuni de piatad vizeazi aspecte legate de desfigurarea adecvati a unor
operatiuni pe piata de capital, completeazi cadrul legal aplicabil in cazul emitentilor §i aduc
clarificari cu privire la aplicarea unor dispozitii ale legislatiei in vigoare,

Astfel, in vederea functionirii corespunztoare a operatiunitor cu instrumente financiare afe
emitentilor este necesard adoptarea in regim de urgentd a modificarilor legislative care
vizeazi operatiunile derulate pe piata de capital.

2.3 Schimbiiri preconizate
Modificiirile principale aduse actelor normative vizeazi:

1. Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintarii i dezvoltirii Intreprinderilor mici
si mijlocii, eu modificarile si completirile ulterioare

+ completarea prevederilor articolutui 4 alineatul (3) lit. ¢) din Legea nr. 346/2004 privind
stimularea infiinj4rii i dezvoltirii intreprinderilor mici gi mijlocii cu privire la investitorii
institutionali”, ca urmare a necesititii de facilitare a accesului intreprinderilor mici i mijlocii
(IMM) la finantarea de cétre unele dintre categoriile de clienti profesionali previizute de
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificérile $i completirile
ulterioare. In acest sens, propunerca are in vedere includerea clientilor profesionali
mentionati la art. 2 alin. (1) lit. a) din Anexa nr. 2 a Legii nr. 126/2018 privind piejele de
instrumente financiare, in categoria investitorilor institutionali in scopul facilitarii accesului
IMM-urilor fa finanfarea de citre aceste entititi.
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2. QUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare i
secietiifile de administrare a investitiilor, precum i pentru modificarea yi completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile 5i completivile ulterioare

» armonizarea cu prevederile legale aplicabile in materia reprezentirii legale. in acest sens,
se asigurd posibilitatea persoanelor ce alcftuiesc conducerea efectivd a unei SAl de a fi
reprezentanti permanenti, in sensul Legii nr. 31/1990. Aceasti propunere are in vedere
armonizarea cu prevederile Legii nr. 31/1990 aplicabile in materia reprezentiirii legale
(inclusiv privind reprezentarea administratorului unic persoana juridicd al unei societdti pe
actiuni);

* completarea cadrului legal aplicabil S.A.I in materie de claborare §i respectare a
procedurilor de lucru, Propunerea are ca fundament necesitatea debirocratizarii, simplificarii
si flexibilizarii procesului de autorizare/inregistrare la A.S.F. a organismelor de plasament
colectiv de tip O.P.C.V.M., asigurnd totodat un nivel superior de responsabilizare a
reprezentantilor entitatilor in vederea asumirii procedurilor aferente activitafilor specifice i
derulrii activitdtii conform cadrului legal aplicabil ;

* completarea cadrului legal aplicabil 5.A.1. cu prevederi privind durata mandatului acordat
membrilor structurii de conducere a unui S.A.L Aceste prevederi au fost incluse plecdnd de
la prevederile art. 153" alin. (1) din Legea societitilor nr. 31/1990, republicats, cu
modificarile si completirile ultericare, referitoare la durata mandatului administratorilor,
respectiv al membrilor directoratului si consiliufui de supraveghere, in considerarea rolului
important al structurii de conducere, precurn §i pentru a acoperi situatiile in care mandatul
acordat directorilor nu prevede un termen sau prevede un termen mai mare de 4 ani;

* revizuirea regimului contraventional si sanctionatoriu previzut de ordonanta de urgentd.

3. Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii alternative, cu
modificirile si completdrile ulterioare

« completarea cadrului legal aplicabil A F.LA. in materie de elaborare §i respectare a
procedurilor de lucru, Propunerea are ca fundament necesitatea debirocratizarii, simplificirii
si flexibilizirii procesului de autorizare/inregistrare la A.S.F, a organismelor de plasament
colectiv de tip F.LA., asigurind totodatd un nivel superior de responsabilizare a
reprezentantilor entitdfilor in vederea asumarii procedurilor aferente activititilor specifice si
deruldrii activitafii conform cadrului legal aplicabil;

« armonizarea cu prevederile Legii nr. 31/1990 aplicabile in materia reprezentirii legale. in
acest sens, se asigurd posibilitatea persoanelor ce alcituiesc conducerea efectivd a unei
AF.LA. de a fi reprezentanti permanenti, in sensul Legii nr. 31/1990. Propunerea are ca
scop adoptarea de misuri pentru eliminarea unor aspecte disfunctionale identificate in
practica de autorizare ce creeaza dificultati in modul de organizare §i functionare a
administratorilor erganismelor de plasament colectiv de tip FIA,;

» completarea cadrului legal aplicabil A F.LA. cu preveder] privind durata mandatului
acordat membrilor structurii de conducere a unui A.F.LA. Aceste prevederi au fost incluse
plecand de la prevederile art. 153" alin. (1) din Legea societitilor nr. 31/1990, republicati,
cu modificdrile si completdrile ulterioare, referitoare la duraia mandatului administratorilor,
respectiv al membrilor directoratului si consiliului de supraveghere, in considerarea rolului
important al structurii de conducere, precum §i pentru a acoperi situatiile in care mandatul
acordat directorilor nu prevede un termen sau prevede un termen mai mare de 4 ani;

+ modificarea prevederilor privind administrarea transfrontaliera in vederea clarificarii
modalitifilor de desfigurare a acestei activititi (e.g.: administrare transfrontalierd atdt prin
sucursald, cdt si direct). Propunerea vizeazi obtinerea unei mai mari clarititi a textului art,
| 33 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 In vederea unei mai bune transpuneri a textelor de

5din 15




directive relevante. Ea urmaregte finalmente existen{a unui cadru legal aplicabil operatiunilor
transfrontaliere in materia administrérii si distribuirii de fonduri de investitii clar si
interpretat unitar;

» introducerea unor prevederi specifice referitoare la modalitatea in care se face evaluarea de
citre A.S.F. a actionarifor AF.LA. care detin participafii calificate in cadrul acestuia,
inclusiv in cazul in care A.F.LA. este un F.I.A. administrat intern §i ale cirui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piati reglementats;

» revizuirea regimului contraventional i sancfionatoriu prevzut de aceasta lege.

4, Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piati,
republicati

» introducerea unor prevederi referitoare la posibilitatea aprobirii de citre A.S.F. a unui
prospect in cazul in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneazi sa realizeze
o ofertd publica de titluri de datorie san intentioneaza s admitd titlurile de datorie pe o piatd
reglementati. Aceaste prevederi au fost introduse pentru crearea cadrului juridic
corespunzitor deruldirii adecvate a acestor operatiuni, in cazul in care o autoritate a
administratiei publice locale intentioneaza derularea operatiunilor in baza unui prospect
aprobat de citre A.S.F., cu Inarea in considerare a informdrii corespunzitoare §i protectiei
investitorilor in piata de capital;

« introducerea unor prevederi referitoare la cazuri In care este necesars suspendarea obligatiei
de lansare a ofertelor publice de preluare obligatorii. Introducerea acestor prevederi a avut
in vederea necesitatea existentei unor dispozijii exprese la nivelul legislatiei care sd
reglementeze situatiile in care nu este adecvatad derularea ofertei publice de preluare
obligatorii;

» completarea cadrului legal aplicabil emitenfilor ale caror actiuni sumt admise la
tranzactionare pe o piatii reglementatd, cu dispozitii exprese referitoare la intelesul notiunii
de grup, aplicabild in contextul intoemirii de catre emitent a raportului de remunerare a
conducatorilor, Aceste prevederi au fost introduse pentru a clarifica modalitatea de aplicare
a unor dispozifii existente la nivelul legislatiei pietei de capital in vedersa asigurdrii unei
modalititi unitare de interpretare a cadrului legal aplicabil;

+ introducerea unor masuri in aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2631 care vizeazi, in
principal, aspecte legate de competentele A.S.F in calitate de autoritate competentd, de
regimul sanctionatoriu, precum si de transmiterea unor informatii stabilite de regulament
catre ESMA/alte autorititi competente, potrivit regulamentului. Aceste prevederi au fost
introduse pentru aplicarea adecvat la nivel nationat a dispozitiilor regulamentului european,
cu luarea in considerare a obligatiilor instituite prin acest regulament;

» revizuirea regimului contraventional i sanctionatoriu previzut de aceastd lege.
Introducerea dispozitiilor la nivelul proiectului de act normativ a avut in vedere in principal
o0 ajustare a nivelului si a tipului de sanctiuni ce pot fi aplicate, cu luarca in considerare a
gravitatii faptelor, precum i a necesitatii de aplicare graduald a sanctiunilor, De asemenca,
a fost avutd in vedere necesitatea adaptiirii regimului contraventional §i sanctionatoriu
aplicabil pe piafa de capital, in concordant’ cu specificul operatiunilor de pe aceastd piatd.

5. Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificirile si
completirile ulterioare

+ instituirea de prevederi privind durata mandatului acordat directorilor de cétre organul
statutar al unui 8.8.LF. plecind de la prevederile art. 1532 alin. (1) din Legea societatilor nr.
31/1990, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, referitoare la durata
mandatului administratorilor, respectiv_al membrilor directoratului si consiliului de
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supraveghere, in considerarea rolului important al structurii de conducere, precum $i pentru
a acoperi situatiile in care mandatul acordat directorilor nu prevede un termen sau prevede
un termen mai mare de 4 ani;

« revizuirea termenului de finalizare a achizitiei de la 60 de zile la 6 luni, tindnd cont ca
entitatea reglementatd poate avea calitatea de emitent, iar achizitia este dependenta in timp
de oferta de actiuni existente pe piatd la vnzare, putdnd necesita un termen de finalizare mai
mare de 60 zile;

+ exercitarea de cdtre B.N.R. a atributiilor de reglementare, autorizare, supraveghere §i
control in legaturd cu prestarea de servicii §i activititi de investitii de ciitre institutiile de
credit cu instrumente din aria de competentd a B.N.R., inclusiv in cazul in care respectivele
instrumente sunt tranzactionate pe o piaid reglementati;

* reglementarea posibilitatii S.S.LF. care nu au in obiectul de activitate tranzactionarea pe
cont propriu de a investi capitalurile proprii in instrumente financiare care nu se vor afla in
portofoliul tranzactionabil cu precizarea tipurilor de active in care se pot realiza aceste
investitii; aceste dispozitii au in vedere atat investitiile existente, cit §i investirea pe viitor in
conditiile propuse;

« in contextul introducerii dispozitiilor art. 47 care permit SSIF mentionate la art. 12 alin (2)
si (3) din Legea 236/2022 s& dejind instrumente financiare in afara portofoliului de
tranzactionare (cu respectarea conditiilor mentionate in articolul nou introdus), se impune
introducerea unei sanctiuni corespunzitoare pentrn nerespectarea conditiilor gi limitelor
impuse prin aceste noi dispozitii. in acest sens, se propune introducerea la categoria
contraventii a nerespectirii dispozitiilor art. 47", respectiv completarea art. 261 alineatul (1),
cu o noud litera, lit. b');

» reformularea dispozitiilor alin. (1) si ale alin. (5) ale art. 10, in sensul includerii in mod
distinct a obligatiei de autorizare a 8.S,LF. in cazul prestirii serviciilor §i activitatilor de
investitii din sectiunea A a anexei nr. | i a serviciului auxiliar prevazut la pet. | al sectiunii
B din Anexa nr. 1 (dispozitii cuprinse la alin. (1) al art. 10), respectiv a obligatiei de
autorizare a prestirii serviciilor auxiliare de Ia pet. 2-7 al sectiunii B din Anexa nr, 1
{dispozitii cuprinse la alin. (5) al art. 10},

+ reglementarea posibilititii ca S.S.LF. si fie promovate fira titlu profesional i prin alte
persoane decit personalul S.S.LF. si agentii delegati, in cadrul unor campanii dedicate;

» revizuirea regimului contraventional si sanctionatoriu prevazut de aceasti lege;

+ extinderea posibilitatii, la maximum doud dintre persoanele din conducerea superioari a
S.8.LF., de a presta servicii §i de a desfisura activitdfi de investitii in numele respectivei
S.8.LF,, fard a fi angajate ale S.5.L.F.

6. Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative

+ introducerea de prevederi potrivit cirora operatiunile de returndri de capital in scopul
reducerii capitalului social ale unui F.LLA.S. pot i efectuate o singurd dat¥ in cursul unui
exercitiu financiar, in limita a maximum 5 % din capitalul social sau, ca exceptie, de mai
multe ori in cursul unui exercitiv financiar cu respectarea unei limite maxime anuale de 10%
din capitalul social, daci sunt indeplinite anumite cerinte cumulative ;

+ includerea de prevederi specifice in vederca clarificdrii regimului de organizare si
functionare a entitdtilor constituite in baza unor legi speciale si care se autorizeazi de cétrc
A.S.F. in calitate de F.LA.;

* completarea cadrului legal incident F.LA. cu dispozitii specifice privind dreptul actionarilor
F.LAS. care nu au votat in favoarea unei hotariri a adunirii generale de a se retrage din
societate si de a solicita riscumpdrarea actiunilor lor de catre societate, in cazurile/conditiile
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expres previzute. Propunerea are in vedere introducerea unor dispozijii menite s stabileasca
situatiile in care investitorii unui FIAS au dreptul de a se retrage din societate in cazul in care
nu au votat in favoarea unei hotiirfri a AGA.

Totodats, se are in vedere inclusiv calitatea FIAS, de FIA listat/nelistat, avdnd in vedere c
in cazul unui FIAS ale ciirui ac{iuni sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementati,
actionarii isi pot vinde actiunile pe piatd;

« infroducerea de prevederi potrivit cirora un F.LALP. fncadrat intr-o categorie prevazuta
de lege poate si solicite A.S.F. autorizarea in vederea incadrarii intr-o altd categorie de
F.IA.LP. previizutd de acest act normativ. Propunerea este necesard, avind in vedere ci, In
prezent, nu este prevazutd posibilitatea schimbirii categoriei in care este fncadrat F.LA.LP;
« introducerea posibilititii cesiunii actiunilor/unitatilor de fond pentru toate tipurile de F.LA.,
indiferent de forma de organizare, F.I.A.S. sau FLA.C. si indiferent dacd sunt destinate
investitorilor de retail sau profesionali;

» reviznirea regimului contraventional gi sanctionatoriu previzut de aceastd lege.

7. Legea nr. 88/2021 privird Fondul de compensare a investitorilor

+ introducerea de prevederi privind mecanismul de acoperire a cheltuielilor de administrare
in cazul in care Fondul nu dispune de suficiente resurse financiare;

« modificari in vederea asiguririi unci administriri a Fondului In ceea ce priveste numdarul
membrilor CA similar modalitatii de administrare a Fondului de Garantare a Asiguratilor
{e.g. - 5 membri) §i totodatd asigurarea reprezentativititii tipurilor de participanti la fond,
inclusiv institutii de credit;

« introducerea de dispozitii privind numirea, prin ordin al guvernatorului B.N.R., a
membrului desemnat de B.N.R. in consiliu] de administratie al F.C.L;

« revizuirea conditiilor privind studiile si experienta membrilor CA al F.C.1;

introducerea posibilitatii ca declaratia de conformitate a declaratiilor transmise Fondului
conform art, 26 s& poatd fi semnati si de o persoand delegati/imputernicitd in relatia cu
Fondul.

8. Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2020/1.503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7
octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finanfare participativi pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 5i a Directivei (UE)
2019/1.937;

« revizuirea regimului contraventional i sanctionatoriu previzut de aceastd lege.

Prin prezenta ordonanti de urgeni{d se introduc si prevederi referitoare la combaterea
publicitatii ingelatoare si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitatile care nu
sunt Inscrise in Registrul A.S.F., cu scopul de a reduce impactul negativ al activitatii
desfasurate de unele entitdti de atragere de investitori in vederea efectudrii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Romdnia, prin utilizarea de mijloace de
comunicare la distant (internet), fiird a detine o autorizatie din partea A.S.F.

Legat de analiza situatiei actuale a entitdtilor care nu sunt inscrise In Registrul 4.5.F., este
de precizat ¢4, Ja nivelul A.S.F. existd o structura specializati care monitorizeaza permanent
prestarea pe teritoriul Romaniei a serviciilor §i a activitatilor de investitii prevdzute in
sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 privind piejele de instrumente financiare,
de citre entiti{i care nu sunt autorizate si presteze astfel de servicii si actmtam in urma
verificarilor efectuate de aceastd structurs, A.S.F. a publicat pe website-ul propriu, in anul
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2023, 30 de alerte cu privire la astfe! de entitati neautorizate, care prestau sau pretindeau
prestarea serviciilor/activititilor de investitii anterior mentionate, investitorii fiind avertizati
referitor la 68 de site-uri web apartindnd unor astfel de entititi.

In acest context, prin acest proiect de O.U.G., se introduc preveder cu privire la posibilitatea
solicitarii de citre A.S.F. a blocdrti accesului la site-urile web prin intermediul cérora se
oferd sau se promoveazi, de clitre entitdi care nu sunt autorizate conform legii, toatd gama
de servicii si activitdfi cu instrumente financiare, aga cum acestea sunt previizute atit in
legislatia aplicabild in domeniul piefelor de instrumente financiare, cat si in cea aplicabild
societitilor de administrare a investitiilor, administratorilor de fonduri de investitii
alternative, organismelor de plasament colectiv sau a furnizorilor de servicii de finanfare
participativi,

Totodata, relevant este si faptul c& 46% din totalul petitiilor transmise A.S.F. in cursul anului
2023, din domeniul piejei de capital, au avut ca subiect activitatea unor societiti neautorizate
de A.S.F. sau entititi fictive care, conform mentiunilor petentilor, au oferit prestarea de
servicii gi activitifi de investifii. Ca si evolutie in timp, n anul 2023 s-a observat o cregtere
de 136% a numiarului de petitii care au ficut referire la astfel de entititi, fatl de cel inregistrat
in anul 2022,

Aceste cifre au fost luate in considerare in formularea propunetii legislative i, avénd in
vedere specificul acestor activitdfi, constituie un indicator pentru a se putea crea o imagine
de ansambiu a fenomenului.

2.4 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 3-a:
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generalii a beneficiilor §i costurilor estimate ¢a urmare a intririi in vigoare
a actujui normativ

3.2 Impactul social

Prin adoptarea prezentei ordonanfe de urgentd se creeazd premisele cresterii accesuiui
investitorilor, in calitate de consumatori de servicii financiare, la produse de investitii create in
Romania sau in alte state membre, cu impact pozitiv asupra diversificérii riscurilor investitorilor,
Totodatd, standardul european privind obligatiunile verzi europene (EUGB) va fi disponibil
pentru intreprinderile §i entitiitile publice care doresc si atragd fonduri de pe piefele de capital
pentru a-5i finanta investitiile ecologice, indeplinind in acelagi timp cerinte stricte de
sustenabilitate,

In sensul proiectului de act normativ, entititile vor avea acces fa modele optionale de publicare
a informatiilor pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului 5i pentru obligatiunile legate de durabilitate.

3.3 Impactul asupra drepturilor i libertitilor fundamentale ale omului

Nu este cazul,

3.4 Impactul macreeconomic

Prin prezenta ordonanti de urgenta se introduc §i prevederi referitoare la combaterea publicitafii
ingeldtoare §i a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entititile care nu sunt inscrise in
Registrul A.S.F., cu scopul de a reduce impactul negativ al activitafii desfisurate de unele entitéti
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de atragere de investitori in vederea efectudrii de operatiuni cu instrumente financiare pe piafa
de capital din Romdnia, prin utilizarea de mijloace de comunicare la distant3 (internet), fird a
detine o autorizatie din partea A.S.F.

Astfel, In situatia descrisa anterior, pentru prevenirea i combaterea unor fapte de acest gen,
A_S.F. trebuie s detini pargii pentru stabilirea unor méasuri preventive de combatere a acestor
practici asimilate ca practici neloiale pe piata de capital”, drept pentru care misura de
desemnare a A.8.F. de autoritate de supraveghere care combate publicitatea inseldtoare §i a
tehnicilor agresive de comunicare practicate de entititile nefnscrise in Registrul A.S.F. este de
maximd urgentd, pentru a crea cadrul legal necesar prin care A.8.F. sé poati solicita fumizorilor
de refele si servicii de comunicatii electronice, astfel cumn sunt definifi in Ordonantga de urgentd
a Guvernului nr. 111/2011, aprobatid cu modificari 5i completiri prin Legea nr. 140/2012, eu
modificarile §i completdrile ulterioare, si blocheze accesul la continutul site-urilor web ale
entititilor care nu sunt Inscrise in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiard.

Totodatd, prin masurile introduse prin proiectul de ordonan{d de urgentd se are in vedere o
derulare adecvatdt 4 operatiunilor realizate pe piata de capital, fiind create premisele pentru
dezvoltarea corespunzitoare 4 acestei piete, cu efecte pozitive asupra economiei in general.
Agtfel, dezvoltarea pietei de capital poate implica atragerea de noi investitori autohtoni sau
internationali pe aceasti piata, respectiv listarea de noi emitenti, fiind create premisele atragerii
de fluxuri corespunzitoare de capital in economie.

3.4.1 Impactul asapra economiei $i asupra principalilor indicatori macroecenomici
Prin acest proiect de ordonanti de urgentd sunt create premisele atragerii de fluxuri de capital in
economie.

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat

Proiectul de ordonanti de urgenta contribuie {2 asigurarea unor conditii de concurent echitabile
intre jucitorii pietei de capital din Romdnia, conferind in acelasi timp o protectie uniformi a
investitorilor.

Proiectul de ordonantd de urgenti nu contravine legislafiet din domeniul concurentei si
reglementirilor comunitare in domeniul ajutorului de stat.

3.5, Impactul asupra medinlui de afaceri

Noile prevederi propuse prin proiectul de ordonantd de urgentd au ca scop final principal
contributia la consolidarea statutului pietei de capital roméanesti ca piatd emergentd, crednd
premisele atragerii unor noi categorii de investitori, ceea ce va avea un efect de stimulare §i
imbundtatire a mediului de afaceri national. Astfel, prin dezvoltarea corespunzatoare a pietei de
capital, se creazi premisele unor noi oportunitdti de investifii pentru mediul de afaceri. De
asemenea, prin listarea de noi instrumente financiare pe piata de capital, finantarea prin
intermediul acestei piete devine mai facila, cu efecte pozitive asupra mediului de afaceri.

3.6 Impactul asupra mediniui inconjuritor

Proiectul de act normativ are in vedere introducerea de prevederi la nivelul legislatiei nationale
pentru aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2631, fiind avut in vedere faptul ¢ tranzitia citre o
economie neutrd din punct de vedere climatic, durabild, eficientd din punctul de vedere al
utilizérii resurselor si al energiei, circulard §i echitabili este esentiald pentru a asigura
competitivitatea pe termen lung & economiei, in general.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inoviirii si digitalizirii
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Prezentul proiect de act normativ raspunde nevoilor crescute de digitalizare a autoritdtii in
concordantd cu perspectiva inovirii si digitalizarii, precum §i cu respectarea prevederilor
Regulamentutui (UR) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016
privind protectia persoanclor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter persenal
si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul
general privind protectia datelor).

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltiirii durabile
Proiectui de act normativ nu se referd la acest subiect.

3.9 Alte informagii
Nu este cazul

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atit pe termen scurt, pentru
anul curent, ciit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli gi

venituri

- in mii lei (RONj -

Medi

. . Anul . . ape

Indicatori curent Urmétorii patru ani cinci

' ani

1 2 37 4 ] 5 | 6 7

Estimim c¢i impactul financiar va fi pozitiv prin
4,1 Modificiri ale veniturilor incasarile la bugetul de stat determinate de investitiile In
bugetare, plus/minus, din care: produsele si serviciile financiare ce fac obiectul acestei

ordonante de urgenia.

a} buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
ii. impozit pe venit
b) bugete locale
i. impozit pe profit
¢) bugetul asiguririlor sociale de
stat;
i. _contributii de asipurari
d) alte tipuri de venituri
{s¢ va mentiona natura acestora)
4.2 Modificiri ale cheltuielilor
| bugetare, plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii
b} bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servici

Nu este cazul
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¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicit

d) alte tipuri de cheltuieli
(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, plus/minus,
din care: Prezentu] act normativ nu se referd la acest subiect

a) buget de stat

b) bugete locale l ] ]

4.4 Propuneri pentru acoperirea
cregterii cheltuielifor bugetare Prezentu! act normativ nu se referd la acest subiect

4.5 Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect

4.6 Calcule detaliate privind

fundamentarea modificfirilor
veniturilor sifsau cheltuielilor Nu este cazul
bugetare

4,7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciiror adoptare atrage majorarea
cheltuielilor bugetare, a urmiltoarclor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii
Nu este cazul

Sectinnea a 5-a:
Efectele preiectului de act rormativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ

- Acte normative in vigoare ce vor fi modificate si/sau completate, ca urmare a intririi
in vigoare a proiectului de ordonanta de urgenti:

+ Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintdrii i dezvoltarii intreprinderilor mici si
mijlocii, cu modificirile si completdrile ulterioare;

« O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i
societatile de administrare a investitiilor, precum $i pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completirile ulterioare;

+ Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificirile si completirile ulterioare;

* Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare yi operafiuni de piata,
republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare;

» Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile §i
completirile ulterioare;

* Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative §i pentru
modificarea si completarea unor acte normative, cu modificrile 5i completirile ulterioare;
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» Legea nr, 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor.

» Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului
(UE) 2020/1.503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind
firnizorii europeni de servicii de finanfare participativd pentry afaceri §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129 §i a Directivei (UE) 2019/1.937;

+ Prin prezenta ordonants de urgentd se introduc si prevederi referitoare la combaterea
publicitatii inselatoare si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitigile
neinscrise in Registrul A.S.F., cu scopul de a reduce impactul negativ al activitagii
desfagurate de unele entititi de atragere de investitori in vederea efectudrii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Romdnia, prin utilizarea de mijloace de
comunicare la distanti (internet), fird a detine o autorizatie din partea A.S.F.

- Acte normative ce urmeazi z fi elaborate in vederea implementirii noilor dispozitii:
Dupi caz. se vor elabora reglementiri secundare, pentru punerea in aplicare a noilor
prevederi.

5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiitor publice
Nu este cazul

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazal proiectelor ce
transpun sau asigurdi aplicarea unor prevederi de drept UE)

Modificarile si completdrile aduse Legii nr. 24/2017 prin proiectul de act normativ sunt in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului
din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene i publicarea opiionald de
informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate.

5.3.1 Miisuri normative necesare transpunerii directivelor UE
MNu este cazul

5.3.2 Misuri normative necesare apliciirii actelor legislative UE
Prin proiectul de act normativ se are in vedere, printre altele, introducerea unor masuri in
aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2631.

5.4 Hotaréri ale Curtii de Justitie 2 Uniunii Europene
Nu este cazul

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente
asumate
Nu este cazul

5.6. Alte informatii
Nu este cazul

Sect{iunea a 6-a:
Consultiirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative
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Proiectul de O.U.G. a fost supus consultdrii publice prin publicare pe site-ul Ministerului
Finantelor, cu respectarea proceduriior legale in vigoare.

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizafii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate.

Proiectul de O.U.G. a fost supus consultirii publice prin publicare pe site-ul Ministerului
Finantelor in perioada 11.03.2024 — 20.03.2024. De asemenea, au fost analizate si
propunerile care au fost transmise, dup finalizarea perioadei de consultare publica.

6.3 Informatii despre comsultirile organizate cu autoritiitile administratiei publice
locale
MF va informa cele 4 structuri asociative ale administratiei publice locale.

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative
Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de citre:

a) Consitiul Legislativ — este necesar avizul.

b) Consiliul Suprem de Apirare a Tiirii - nu este cazul
¢) Consiliul Economic si Social — este necesar avizul.

d) Consiliul Concurentei — este necesar punct de vedere.
¢} Curtea de Conturi — nu este cazul

6.6 Alte informatii — nu este cazul

Sectiunea a 7-a:
Activititi de informare publici privind elaborarea §i implementarea proiectului de act
normativ

7.1 Informarea societiitii civile cu privire Ia elaborarea proiectului de act normativ
Prezentul act normativ a fost publicat spre consultare publicd pe site-ul Ministerului
Finantelor.

7.2 Informarea societitii civile cu privire Ia eventualul impact asupra mediului in
urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinititii §i
securititii cetiitenilor sau diversititii biologice.

Nu este caznl,

Sectiunea a 8-a:
Misuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act normativ

8.1 Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normatiy
Nu este cazul

8.2 Alte informatii

Nu este cazul
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Aviand in vedere cele prezentate, a fost elaborat prezentul proiect de Ordonantd de urgentd
pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor mésuri
de prevenire §i combatere a publicititii §i a tehnicilor agresive de comunicare practicate de
entitdtile care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F.

Pentru considerentele de mai sus, supunem aprobirii proiectul de Ordonantd de urgenfd a
Guvernului pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum §i penfru
stabilirea unor mdsuri de prevenire §i combatere a publicitdfii si a tehnicilor agresive de
comunicare practicate de entitdtile care nu sumt inscrise in Registrul Autoritdfii de
Supraveghere Financiard, prezentat aliturat.

MINISTRUI{flm
Mareel

: PRESEDINTELE
AUTORITATII DE SUPRAVEGHE NANCIARA
Alexandru PETRES

GUVERNATORUL ¥ °
BANCII NATIONALE A ROMANIEI
SCU

Mugur ISA

MINISTRUL AFACERILOR EXTERNE MINISTRUL JUSTITIEX
Luminita -Teodora ODOBESCU Alina — Stefania GORGHIU

MINISTRUL CULTURII MINISTRUL CERCETARI, INOVARH
Raluca TURCAN S1 DIGITALIZARI
Bogdan — Gruia IVAN

MINISTRUL ECONolyguin, ANTREPRENORIARULYI $I TURISMULUI
tefan-Radu{ P EA

PRESEDINTELE
AUTORITATII NATIONALE PENTRU ADMINISTRARE
S REGLEMENTARE iN COMUN 1CATII
Valeriu ZGONEA
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Avind in vedere cele prezentate, a fost elaborat prezentul proiect de Ordonantd de urgentd
pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor misuri
de prevenire si combatere a publicititii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de
entititile care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F.

Pentru considerentele de mai sus, supunem aprobirii proiectul de Ordonantd de urgentd a
Guvernului pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum §i pentru
stabilirea unor mésuri de prevenire §i combatere a puPlicitatii si a tehnicilor agresive de
comunicare practicate de entitdtile care su-swal ipsprise in Registrul Autoritdfii de
Supraveghere Financiard, prezentat alatugd

AVIZAM FAVORABIL

PRESEDINTELE
AUTORITATII DE SUPRAVEGHER ﬂMNCIARA
Alexandru PETRESC

GUVERNATORUY/
BANCIH NATIONALE A ROMANIEI

Mugur ISARES

MINISTRUL AFACERILOR, &XTE}R‘\{@ MINISTRUL JUSTITIEX
Luminita -Teodora ODOBESQ{’ Jina — Stefania GORGHIU

MINISTRUL CULIIEQR\[]M MIRISTRUL CERCETARI], INOVARI

Raluca TURCAN™ SI DIGITALIZARII
Bogdan — Gruia IVAN

MINISTRUL ECONOMIEL, ANTREPRENORIATULUI §1 TURISMULUI
Stefan-Radu OPREA

PRESEDINTELE
AUTORITATII NATIONALE PENTRU ADMINISTRARE
SI REGLEMENTARE IN COMUNICATII
Valeriu ZGONEA

15din 15




Avénd 1n vedere cele prezentate, a fost elaborat prezentul proiect de Ordonantd de urgentd
pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum i pentru stabilirea unor masuri
de prevenire si combatere a publicititii i a tehnicilor agresive de comunicare practicate de
entitafile care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F.

Pentru considerentele de mai sus, supunem aprobdrii proiectul de Ordonantd de urgentd a
Guvernului pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum §i peniru
stabilirea unor mdsuri de prevenire §i combatere a publicitdfi si a tehnicilor agresive de
comunicare practicate de entitifile care nu sunt inscrisﬂn Registrul Auwtoritdfii de
Supraveghere Financiard, prezentat aldturat.
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Avénd in vedere cele prezentate, a fost elaborat prezentul project de Ordonantd de urgentd
pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor mésuri
de prevenire §i combatere a publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de
entititile care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F.

Pentru considerentele de mai sus, supunem aprobirii proiectul de Ordonantd de urgentd a
Guvernului pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum gi pentru
stabilirea unor mdsuri de prevenire §i combatere a publicitdfii si a tehnicilor agresive de
comunicare practicate de entitdfile care nu sunt inscrijse in Registrul Autoritafii de
Supraveghere Financiard, prezentat aldturat.
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Ordonanti de urgenti a Guvernului

pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor
mésuri de prevenire si combatere a publicitiitii si a tehnicilor agresive de comunicare
practicate de entitatile care nu sunt inscrise in Registrul Autorititii de Supraveghere
Financiara

Avénd In vedere necesitatea sprijinirii strategiei Autorititii de Supraveghere Financiari in ceea ce
priveste procesul de actualizare continud si celera a legislatiei pietei de capital, in vederea adaptarii
acesteia la legislatia europeana aflata la réndul ei intr-o continud dinamica si la evolutiile si
cerintele unei piete de capital n continu@ crestere si transformare, precum si indeplinirii rolului
sdu de factor contributiv la dezvoltarea acestei piefe, este necesard adoptarea cu celeritate de
misuri legislative referitoare in principal la:

hy

# revizuirea cu celeritate a cadrului legal primar aplicabil in domeniul organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (0.P.C.V.M.), fondurilor de investitii financiare
(F.LA.) si administratorilor acestora in vederea continudrii procesului de reformare a

industriei roméanesti de profil;

facilitarea accesului intreprinderilor mici §i mijlocii la finantarea de citre unele dintre
categoriile de clienti profesionali prevéizute de Legea nr. 126/2018 prin completarea

definitiilor previzute de Legea nr.346/2004 in acest sens;

Avénd in vedere ¢l prevederile Regulameniului (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si
al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene §i publicarea optionald
de informafii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului §i pentru obligafiunile legate de durabilitate impun obligatii in sarcina statelor membre
de a adopta masuri la nivel national in vederea desemndrii autorititii competente responsabile cu

indeplinirea functiilor si sarcinilor previzute in acest regulament, pani la 21 decembrie 2024;
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Luand in considerare ¢ urgenta desemndrii Autoritatii de Supraveghere Financiard, denumita in
continuare A.S.F., ca autoritate competenta pentru indeplinirea functiilor si sarcinilor previzute in
Regulamentul (UE) 2023/2631 are in vedere si evitarea disfunctionalitatilor si dificultdtilor ce pot
fi generate prin inexistenta cadrului legal national, precum si evitarea de actiuni impotriva statului
roman din partea institutiilor europene competente sd aplice misuri pentru nerespectarea

obligatiilor ce revin ca stat membru al Uniunii Europene;

Avéand in vedere necesitatea instituirii cadrului legal prin care autoritatea de supraveghere a pietei
de capital din Roménia si aibd competenta de a detine mecanisme legale de combatere a
publicitatil inselitoare si de stopare a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitdtile care
nu sunt inscrise In Registrul A.S.F., In vederea reducerii impactului negativ al activititii
desfisurate de aceste entitiifi de atragere de investitori in vederea efectudirii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Romadnia, prin utilizarea de mijloace de comunicare

la distantd (internet), {&rd a detine o autorizatie din partea A.S.F;

Aviand in vedere ci neadoptarea, in regim de urgenta, a unui act legislativ care si instituie mésurile
necesare in vederea aplicirii la nivel national a prevederilor Regulamentul (UE) 2023/2631 poate
declansa un risc juridic deoarece poate conduce la nerespectarea termenului previzut de legiuitorul

European;

Totodatd, avand In vedere ci neadoptarea, In regim de urgenta, de méasuri tegislative care sa asigure
eliminarea rapida a disfunctionalititilor identificate in urma derularii activitdtii de autorizare si
supraveghere realizatd de A.S.F., poate genera reducerea semnificativd a gradului de protectie a
investitorilor s1 implicit prejudicierea drepturilor acestora, cu consecinfe importante pentru
stabilitatea, buna functionare, competitivitatea, reputatia si imaginea pietei de capital autohtone,
afectdnd inclusiv indeplinirea obiectivelor strategice ale A.S.F. si implicit ale Romaéniei de
dezvoltare a unei piete de capital emergente fiabile, sustenabile si competitive in raport cu alte

piete de capital emergente din Uniunea Europeand;

Avénd in vedere ¢ aspectele expuse mai sus vizeaza un interes public a ciror reglementare de

urgenta este necesara prin adoptarea de masuri legislative imediate pe calea ordonantei de urgenté,

in temeiul art. 115 alin. (4) din Constitutia Roméniei, republicat,

Pagina 2 din 33



Guvernul Romdniei adoptd prezenta ordonanta de urgenta

CAPITOLUL I

Dispozitii privind modificarea si completarea unor acte normative

Art. I. - La articolul 42 alineatul (3) din Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintirii si
dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii, publicati in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 681 din 29 iulie 2004, cu modificirile si completirile ulterioare, litera c) se
modificd si va avea urmitorul cuprins:

»¢) investitori institutionali, inclusiv fonduri de dezvoltare regionala si categoriile de clienti
profesionali prevazute la art. 2 alin, (1) lit. a) din anexa nr. 2 a Legii nr. 126/2018 privind pietele

de instrumente financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare.”

Art. II. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societi{ile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, cu modificirile si

completarile ulterioare, se modifici si se completeazi dupd cum urmeazi:

1. La articolul 12, dupd alineatal (2) se introduce un nou alineat, alin. (2"), cu
urmitorul cuprins:
+(21) In cazul S.A L care administreaza o societate de investitii, persoanele prevdzute la alin. (1)
$i (2) sunt considerate reprezentanti permanenti in sensul art. 153" alin. (2) din Legea nr.
31/1990.”

2. Dupi articolul 12 se introduce un nou articol, art. 12', cu urmiitorul cuprins:
»ATt. 121~ S.A L are obligatia ncheierii unui contract de mandat cu persoancle prevazute la art.

12 alin. (1) 51 (2) a carui durati nu poate depisi 4 ani.”

3. Dupi articolul 28 se introduce un nou articol, art. 28" cu urmitorui cuprins:
SArt. 281 - (1) S.AL este obligata si respecte pe toatdi durata de functionare

procedurile/politicile/practicile/ sistemele Intocmite in conformitate cu prezenta ordonantd de
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urgentd, sd le actualizeze permanent si sé le aplice in mod consecvent, precum si sd le puni la
dispozitia A.S.F,, la solicitarea acesteia.

(2) S.A.L are obligatia s& depuna la A.S.F. impreund cu cererea de autorizare, precum si ori de
céte ori procedurile/politicile/ practicile/sistemele prevazute la alin. (1) se modificd, o declaratie
pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai S.A L din care sa rezulte ci
procedurile/politicile/practicile/sistemele detinute de S.A.l. sunt Intocmite si aprobate cu
respectarea prevederilor legale incidente Tn vigoare si sunt aplicate in mod consecvent de S.A L §i

personalul acestuia.”

4. La articolul 82 partea introductivi se modifica si va avea urmétorul cuprins:
WJArt, 82, — (1) Investititle unui O.P.C.V.M. se efectueazi exclusiv in unui sau mai multe dintre

urmétoarele active:”

5. La articolul 82, alineatul (1), dupi litera a) se introduce o noua litera, lit. a') cu
urmitorul cuprins:
,a') valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare tranzactionate pe o alti piata reglementata
intr-un stat membru, care functioneazd in mod regulat si care este recunoscutd si deschisd

publicului.”

6. Dupa alineatul (1) al articolului 82 se introduce un alineat, alin. (2) cu urmitorul
cuprins:
2) In intelesul prevederilor art. 82 lit. a'), sintagma piatd reglementatd include si sistemul
multilateral de tranzactionare astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pect. 68 din Legea
nr.126/2018.”

7. La articolul 167, dupi alineatul (1) se introduc dou noi alineate, alin. (1!) si alin.
(1%), cu urmaitorul cuprins:
(1) S.A L. prevazute la alin. (1) care administreazi in Roménia un O.P.C.V.M. de tip societate
de investitii, desemneaza la data depunerii cererii de autorizare a O.P.C.V.M. un reprezentant
permanent in sensul art. 153% alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

(12} Tn termen de 10 zile de la data inceperii activitatii pentru administrarea O.P.C.V.M_, S AL
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notificd fa A.S.F. un inlocuitor al reprezentantului permanent prevazut la alin. (1%), pentru

exercitarea atributiilor reprezentantului permanent in cazul imposibilitaii desfasurarii activitatii

acestuia.”

8. La articolul 200, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
sanctiunilor aplicate pentru savérgirea contraventiilor previzute la art. 195 si 195', persoanele
sanctionate achiti amenda contraventionala stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare, in termen de

cel mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”

Art. TII. — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu

modificirile si completirile ulterioare, se modifica si se completeaza dupi cum urmeazi:

1. Dupi articolul 7 se introduce un nou articol, art. 7, cu urmitorul cuprins:

WAt 7' - (1) AF1A prevazut la art. 7 alin. (1) este obligat si elaboreze proceduri de lucru aferente
politicilor/practicilor/sistemelor prevézute la art. 13-19 din prezenta lege, intocmite cu respectarea
prevederilor Regulamentului delegat (UE) 231/2013, a altor acte normative europene de directd
aplicabilitate incidente si a ghidurilor ESMA emise n acest domeniu, precum si a reglementarilor
emise de A.S.F..

(2) AFIA este obligat s& respecte pe toatd durata de functionare procedurile/politicile/practicile/
sistemele Intocmite in conformitate cu alin. (I}, s3 le actualizeze permanent si si le aplice in mod
consecvent, precum si sé le puné la dispozitia A.S.F., la solicitarea acesteia.

(3} A.F.LA. are obligatia si depuni la A.S.F. impreund cu cererea de autorizare, precum si ori de
céte ori procedurile/politicile/practicile/sistemele prevazute la alin. (2) se modificd, o declaratie pe
propria rispundere a reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai A.F.LA. din care si rezulte ci
procedurile/politicile/practicile/sistemele detinute de A.F.ILA. sunt intocmite si aprobate cu
respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si sunt aplicate in mod consecvent de A.F.LA.

si personalul acestuia.”
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2. La articolul 8, dupi alineatul (1) se introduc cinci noi alineate, alin. (1') - (15), cu
urmitorul cuprins:
(1) AFIA are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele prevazute la alin. (1) lit.
b) a carui duratd nu poate depisi 4 ani.
(1) A.S.F. evalueaza actionarii AFIA care detin/urmeazi a detine participatii calificate in cadrul
acestuia in conformitate cu criteriile stabilite prin reglementirile A.S.F. privind procedura si
criteriile aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorarilor participatiilor la un AFIA.
(1%) Prevederile alin. (1%) cu privire la evaluarea actionarilor nu sunt aplicabile actionarilor AFIA
care detin/urmeazi a detine participatii calificate in cadrul acestuia si care au calitatea de entitati
autorizate/inregistrate, reglementate si supravegheate de A.S.F., BIN.R. sau de citre autoritati
competente similare din alte state membre sau care sunt persoane fizice care sunt aprobate in
structura de conducere sau pentru exercitarea unei functii-cheie de ciitre A.S.F., B.N.R. sau de
catre autoritd{i competente similare din alte state membre.
(1%) Pentru evaluarea actionarilor care detin/urmeazi a detine participatit calificate in cadrul AFIA
ale céirui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, mai putin pentru actionarii
inclusi in categoriile de persoane fizice si juridice pentru care alin. (1%) instituie exceptia de
evaluare, sunt aplicabile cerinte specifice in domeniu in vederea asiguririi unei administriri solide
si prudente a AFIA stabilite prin reglementarile A.S.F.
(1%) In cazul AFIA care administreazd un FIA de tip societate de investitii, persoanele din
conducerea efectivd a AFIA, prevézute la alin. (1) lit. b), sunt considerate reprezentanti permanenti

in sensul art. 153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990.”

3. La articolul 10, alineatul (6) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

»(6) Prevederile alin. (1) cu privire la autorizarea modificarilor conditiilor semnificative previzute

la art. 7 alin. (2) lit. b) nu se aplica:
a) AFIA ale crui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati; sau

b) in cazul in care se referd la actionarii A.F.[LA. mentionati la art. 8 alin. (1%).”
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4. La articolul 10, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7) cu urmitorul
cuprins:
A7) In cazurile mentionate la alin. (6), AFIA notifici A.S.F. cu privire la respectivele modificari,

in termen de maximum 10 de zile de la data producerii acestora,”

5. La articolul 33, partea introductiva a alineatului (1) si alineatul (2) se modifica si
va avea urmitorul cuprins:

wArt. 33, - (1) Un AFIA stabilit in Roménia autorizat potrivit prezentei legi poate, direct
si/sau prin crearea unei sucursale: [...]

(2) AFIA care intentioneaza sa desfdsoare si/sau si presteze pentru prima oard activittile
si serviciile previzute la alin. (1) comunicd A.S.F. urmitoarele informatii:

a) statul membru In care doreste s& administreze FIA direct si/sau prin sucursale sau si
presteze serviciile prevazute la art. 5 alin. (5);

b) un program de activitate care s men{ioneze in special serviciile pe care doreste sa le

presteze gi/sau care sa identifice FIA pe care doreste si le administreze.”

6. La articolul 34, alineatul (1) se modificil si va avea urmitorul cuprins:
SArt. 34, - (1) In cazul in care A.S.F. primeste o notificare conform art. 33 alin. (2) si (3), Insotiti
de o declaratie de natura celei previzute la art. 33 alin. (4), din partea unei autoritifi competente
dintr-un alt stat membru cu privire la intenfia unui AFIA stabilit in acel stat membru de a
administra un FIA din Roménia, direct si/sau prin crearea unei sucursale, sau de a presta serviciile
previzute la art. 5 alin. (5), A.S.F. nu impune AFIA in cauzi obligatii suplimentare legate de

chestiunile care intrd sub inciden{a prezentei legi.”

7. La articolul 34, dupd alineatul (1) se introduc doui noi alineate, alin. (1%) si alin.
(1%), cu urmitorul cuprins:
(1" In cazul in care AFIA stabilite in alte state membre administreaza un FIA din Roménia de
tip societate de investitii, aceasta desemneazi la data depunerii cererii de autorizare a FIA un
reprezentant permanent in sensul art. 153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990.
(1% In termen de 10 zile de la data inceperii activitatii pentru administrarea FIA, AFIA notifici un
inlocuitor al reprezentantului permanent prevdzut la alin. (1'), pentru exercitarea atributiilor

e

reprezentantului permanent in cazul imposibilitatii desfisuririi activitatii acestuia.”
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8. La articolui 51, partea introductivd a alineatului (2) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:
»(2) Constituie contraventit urmatoarele fapte sdvarsite de citre AFIA, FIA autoadministrate,
depozitarit FIA si/sau de ciitre membrii consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere ai AF1A ori FIA autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat §i reprezentantii compartimentului de control intern ai unui AFIA ori FIA
autoadministrat, precum si de cétre persoanele fizice care exercita functii de conducere ori exercit
cu titlu profesional activitati reglementate de prezenta lege sau de cdtre AFIA ori FIA
autoadministrat stabiliti 1n alt stat decdt Roménia, precum si de citre reprezentantii permanenti ai

acestora, in funciie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform prezentei legi: [...].”

9. La articolul 52, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2!), cu
urmétorul cuprins:
(2" In cazul in care persoana juridica este o societate-mama sau o filiald a societéfii —mama care
are obligatia de a intocmi situatii financiare anuale consolidate in conformitate cu reglementrile
contabile in vigoare, cifra de afaceri anuald totala aplicabili este cifra de afaceri anuald totald sau
tipul de venit corespunzitor conform prevederilor legale relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a situatiilor financiare anuale consolidate, aprobate de organul statutar al societiii-

mamd principale,”

10. La articolul 52, alineatul (10} se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(10) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
cu modificdrile si completdrile ulterioare, In cazul sanctiunilor aplicate pentru sivargirea
contraventiilor previzute la art. 51, art. 51* alin. (2) si (4), art. 517 si 51°, persoanele sanctionate
achita amenda contraven{ional stabilit in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de cel mult 15

zile de la data comunicirii acesteia.”

11. Dupi articolul 63' se introduce un nou articol, art. 63%, cu urmétorul cuprins:
L Art. 63% - In tot cuprinsul prezentei legi, sintagma ,reprezentant al compartimentului de control

intern” se va citl ,,ofiter de conformitate.”
Ek]
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Art, IV, - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente si operatiuni de piata,
republicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 772 din 10 august 2021, cu

modificirile si completirile ulterioare, se modifici si se completeazi dupd cum urmeaza:

1. Dupi articolul 5 se introduce un nou articol, art. 5', cu urmitorul cuprins:
JArt S - (D In cazul in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneaza sa realizeze
o ofertd publicd de titluri de datorie sau intentioneaza si admitd titlurile de datorie pe o piata
reglementatd, aceasta poate intocmi un prospect avand continutul si forma stabilitd prin
reglementirile A.SF.
(2) In cazul prevazut la alin. (1), oferta publicd de titluri de datorie, respectiv admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata a titlurilor de datorie emise de o autoritate a administratiei
publice locale se realizeazd cu respectarea corespunzitoare a prevederilor Regulamentului (UE)
2017/1129 si ale regulamentelor europene emise in legaturd cu Regulamentul (UE) 2017/1129,
precum si a prevederilor prezentului titlu si ale titlului IL
(3) A.S.F. este autoritatea competentd pentru aprobarea prospectului in cazul prevazut la alin. (1),
art. 16 fiind aplicabil corespunzitor.

(4) A.S.F. emite reglementdri in aplicarea prezentului articol.”

2. Dupi articolut 41 se introduce un nou articol, art. 41, cu urmitorul cuprins:

~Art. 417 - (1) Obligatia de derulare a ofertei previzuti la art. 39 alin. (1) se suspend prin decizie
A.S.F. 1n cazul in care A.S.F constatd ci:

a} actiunile emitentului sunt suspendate de la tranzactionare, ca urmare a deschiderii procedurii
de insolventd;

b) este instituitd misura sechestrului asigurator de citre organele abilitate asupra Intregului pachet
de actiuni achizitionat de o persoani prin tranzactii/operatiuni in urma crora a depisit pragul de
33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau asupra unei parti din acest pachet care conduce
la depésirea pragului de 33% sau, dupd caz, in situatia existentei unor litigii avind ca obiect
detinerile in cadrul respectivului emitent;

c) planul de reorganizare, confirmat de judecatorul sindic, prevede modificiri corporative care
modificd detinerea actionarului In cauza a unui emitent, astfel c¢d noua detinere nu va mai atrage

incidenta obligatiei de derulare a ofertei publice obligatorii;
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d) intregul pachet detinut ce ii oferd actionarului unui emitent mai mult de 33% din drepturile de
vot sau, dupi caz, o parte din acest pachet care conduce la depasirea pragului de 33% face obiectul
unei actiuni in instantd de anulare a tranzactiei ce a stat la baza achizitionarii acestuia.

(2) A.S.F dispune, prin decizie, obligarea la oferta publica de preluare obligatorie in termen de 30
de zile de la constatarea Incetarii cauzelor care au stat la baza deciziei de la alin. (1) ce tin de
structura actionariatului, care determind obligatia de lansare a ofertei publice obligatorii de

preluare.”

3. La articolul 103, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
«(3) Informatiile prevazute la alin. (1) st (2) se pun la dispozifie impreund cu raportul anual
prevazut la art. 92 din O.U.G. nr. 32/2012 sau la art. 21 din Legea nr. 74/2015 sau In comunicérile
periodice previzute la art. 89 alin. (2) - (6) din Legea nr.126/2018, cu modificdrile si completérile
ulterioare. In cazul in care informatiile dezvaluite in temeiul alin. (1) si (2) sunt deja la dispozitia

publicului, administratorul de active nu trebuie sa le furnizeze direct investitorului institutional.”

4. Dupa articolul 107 se introduce un nou articol, art. 1071, cu urmitorul cuprins:
LArt. 107", - Cerinta previzuta la art. 107 alin. (2) lit. ¢) se consideri a fi indepliniti prin precizarea
in cadrul raportului de remunerare a tuturor remuneratiilor primite de fiecare conducitor de la

societatea mama raportoare, precum $i de la toate filialele acesteia.”

5. Dupa articolul 123 se introduce un nou articol, art. 123!, cu urmitorul cuprins:
»Art. 1231, - Entitatile au obligatia de a pune la dispozitie/publica anual informatiile previzute de
art. 101-104 In raport cu emitentii ale céror actiuni sunt tranzactionate in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare, astfel:
a) in cazul in care informatiile se includ in rapoartele anuale publicate, incepand cu rapoartele
anuale aferente anului 2024;
b) In cazul informatiilor care se publica in termenul prevazut la art. 101 alin. (5) teza a 1i-a acest
termen incepe sd curgd de la data incheierii exercifinlui financiar aferent anului 2024;

c) in alte cazuri decét cele prevézute la lit. a) si b), ulterior datei de 31 decembrie 2024.”
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6. Dupi articolul 145 se introduce un titlu nou, Titlul V! -  Misuri in aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionali de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate”, alcituit din art. 1457 — 145°, cu urmitorul cuprins:
"TITLUL V!
Misuri in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 al Parlamentului European si al
Consiliului privind obligatiunile verzi enropene si publicarea optionali de informatii
referitoare la obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al

mediului si obligatiunile legate de durabilitate

CAPITOLULI
Autoritatea competentd

Art. 145', - A.S.F. este autoritatea competenti in sensul art. 44 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2023/2361.
Art. 1452, - A.SF. este autoritatea competentd in sensul art. 44 alin. (2) din Regulamentul (UE)
2023/2361 in cazul in care A.S.F. este autoritatea competenta pentru initiatori potrivit art. XVIdin
Legea nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative, precum si
pentru stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al
Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpl3, transparenta si
standardizatd si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si
a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 i (UE) nr. 648/2012.

CAPITOLUL I

Competente ale autoritatii competente

Art. 1453 - FFara a aduce atingere competentelor previizute la art. 2 alin, (9), care se aplicd in mod
corespunzétor, A.S.F. are, In vederea indeplinirii atributiilor ce 1i revin, competentele prevazute la
art. 45 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631, exercitate in conformitate cu prevederile
acestui regulament,
Art. 145% - ASF., In calitate de autoritate competentd in sensul art. 145" si art. 1452 exercita

competenta de la alin. 45 alin. (1) lit. 0) din Regulamentul (UE) 2023/2631, direct in cazul
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entitatilor reglementate sau supravegheate si/sau adresandu-se autoritaiii judiciare competente in
cazul altor entitai care intrd sub incidenta prevederilor prezentei legi, cu respectarea legislatiei
nationale aplicabile.

Art. 1455 - ASF, in calitate de autoritate competenti, are acces la informatii si documente
relevante, are toate competentele de supraveghere si de investigare pentru a-si indeplini atributiile
si realizeaza orice operajiune prevdzutd a fi realizatd In aceastd calitate, potrivit Regulamentului
(UE) 2023/2631, precum si prezentului titlu.

Art. 1455 - in aplicarea art. 46 alin. (1) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) 2023/2631,
A.S.F., are competenta de a coopera cu autorititile judiciare nationale relevante, cu scopul de a
primi informatii specifice in legturd cu anchete sau proceduri penale inifiate cu privire la cazuri
care sunt susceptibile a intra sub incidenta art. 157 alin. (1) si care ar constitui incilciri ale
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din acelasi regulament.
A.S.F. furnizeazd acelasi tip de informatii altor autoritati competente pentru a-si indeplini obligatia
de cooperare in sensul Regulamentului (UE) 2023/2631.

Art. 1457 - In situatia In care ESMA solicita evidente privind convorbirile telefonice sau
schimburile de date, potrivit art. 55 alin. (5) din Regulamentul (UE) 2023/2631, este necesara,
pentru furnizarea datelor o autorizare din partea unei autoritati judiciare in conformitate cu dreptul
intern, care se acorda autoritatii competente.

Art. 1455 - in sensul aplicarii art. 56 alin. (7) din Regulamentul (UE) 2023/2631, A.S.F. poate
solicita interventia Politiei Roméane sau a unei autoritati echivalente de aplicare a legii, astfel incat
sd se permitd efectuarea inspectiei la fata locului.

Art. 145°. - A.S.F. emite reglementiri in aplicarea prezentului titlu.”

7. La articolul 146 alineatul (2}, dupa litera f) se introduce o noui liters, lit. g), cu
urmitorul cuprins:

,»g) Incalcarile prevazute la art. 49 alin. (1) lit. a) si b) din Regulamentul (UE) nr, 2023/2631.”

8. La articolul 147, alineatul (1), litera c) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
,.C) avertisment sau amenda, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificiri si

completéri prin Legea nr. 180/2002, cu modificirile si completarile ulterioare, denumitd in
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continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, cuprinsid intre urmitoarele limite, dupid cum
urmeaza:

1. In cazul contraventiilor previizute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2) lit. ¢)
sie):

(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amendi de la 5.000 lei pani la cea maj mare
valoare dintre 4.500.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

(i1) pentru entitatile legale: avertisment sau amenda de la 10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei sau 5% din cifra de afaceri anuali totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doua ori valoarea
beneficiului rezultat dir incilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care acestea pot
f1 stabilite;

2. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pet. 1-3, 7 si 8 si la alin. (2) lit. a) §i
d):

(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amenda de fa 10.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

(1) pentru entitatile legale: avertisment sau amendi de la 15.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuali totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, In cazul in care aceste valori
pot fi stabilite;

3. In cazul contraventiilor previzute la art, 146 alin. (1) lit. b) si ¢):

(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amenda de la 10.000 lei pani la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul In care acestea pot fi stabilite;

(it) pentru entitaile legale: avertisment sau amendi de Ja 15.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuald totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori

pot fi stabilite;

Pagina 13 din 33



4. In cazul contraventiilor previzute la art. 146 alin. {2} lit. b):

(1) pentru persoanele fizice:

I. avertisment sau amenda de la 1.000 lei pdna la cea mai mare valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din incéicare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in
care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a ofertei a fost depésit cu cel mult
30 de zile;

2. amenda de la 25.001 lei pind la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, In cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacd termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult 60
de zile;

3. amenda de la 50.001 lei pénd la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei sau de doui ori
valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacd termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu mai mult de
60 de zile;

(ii) pentru entitatile legale:

1. avertisment sau amenda de la 10.000 lei pand la cea mai mare valoare dintre 4.000.000
lei sau 1% din cifra de afaceri anuala totald conform ultimelor situagii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare
sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, dac# termenul legal
de lansare a ofertei a fost depésit cu cel mult 30 de zile,

2. amenda de 1a 25.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre 8.000,000 lei sau 5% din
cifra de afaceri anuald totald conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, dacd termenul legal de lansare a
ofertei a fost depasit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50,000 lei pani la cea mai mare valoare dintre 8.000.000 lei sau 10% din
cifra de afaceri anuali totald, conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a

ofertei a fost depdsit cu mai mult de 60 de zile.”
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9. La articolul 147, alineatul (1), dupi litera c) se introduce o noui literd, lit. d), cu
urmitorul cuprins:
»d) dispunerea de miasuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii

aparitiei/materializarii unor riscuri in activitatea persoanelor previzute la art, {46 alin. (1) lit. a).”

10. La articolul 147, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu
urmitorul cuprins:
»(3) Masura administrativd prevazutd la alin. (1) lit. d) poate fi aplicatd separat sau impreund cu

sanctiunile principale previizute la alin. (1) lit. ¢).”

11. La articolul 154 alineatul (3), punctul (ii} al literei b) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:
»(il) amend de la 10.000 lei pana la 9.000.000 lei pentru incileri ale prevederilor art. 16 si 17
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”

12. La articolul 154, alineatul (3), punctul (ii) al literei c¢) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:
»(i1) amenda de fa 15.000 lei pand la 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuali totald potrivit
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere, pentru incilciri ale

prevederilor art. 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”

13. Dupi articolul 154 se introduce un nou articol, art. 154!, cu urmitorul cuprins:
WArt. 1547 - (1) A.S.F. aplicd sanctiuni contraventionale adecvate si misuri administrative eficace,
proportionale si disuasive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 si a
prezentei legi, persoanelor care sivérsesc faptele previzute la art. 146 alin. (2) lit. g).
(2) Limitele amenzilor previzute in prezentul articol sunt stabilite prin derogare de la prevederile
art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.
(3) fn cazul incalcirilor previzute la art, 49 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631,
A.8.F. poate aplica urmétoarele sanctiuni contraventionale si miasuri administrative:
a) sancliunile si mdsurile previzute la art. 49 alin. (4) lit. a)-d) din Regulamentul (UE) nr.

2023/2631. Limitele sanctiunii prevazute la art. 49 alin. (4) lit. d) din Regulamentul (UE) nr.
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2023/2631 sunt cuprinse intre o datd si pdnd la dublul cuantumului profiturilor obfinute sau al
pierderilor evitate ca urmare a incalcérii, n cazul in care acestea pot fi calculate;

b) in cazul unei persoane juridice amenda de ta 5.000 lei pand la 2.500.000 lei sau 0,5% din cifra
de afaceri anuald totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare
disponibile aprobate de organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice, amenda de la 1.000 lei pani la 250.000 lei.

(4) in cazul incalcarilor prevazute la art. 49 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 2023/263 1,
A.S.F. poate aplica urmitoarele sanc{iuni contraventionale si masuri administrative:

a) sanctiunile §i masurile previzute la art. 49 alin. (4) lit. a)-c) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631;

b) In cazul unei persoane juridice avertisment sau amenda de la 2.500 lei pana la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice, amenda de la 500 lei péna la 150.000 lei.

(5) in cazul aplicarii sanctiunii prevazute la alin. (3) lit. b) si alin. (4) lit. b), prevederile art. 49
alin. (4) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) 2023/2631 se aplicd in mod corespunzitor.

(6) A.S.F. publicd orice decizie de aplicare a unei sanctiuni contraventionale sau a unei alte masuri
administrative potrivit prezentului articol, precum si informagii in legiturd cu aceasta, in
conformitate cu prevederile art. 52 din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631.

(7) ASF. transmite ESMA, in conformitate cu art. 53 din Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii privind sanctiunile contraventionale si mésurile administrative aplicate potrivit
prezentului articol, respectiv privind anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate in
cazuri care intrd sub incidenta art. 157 alin. (1) si care constituie o incilcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din acelasi regutament.
(8) in sensul aplicarii art. 53 din Regulamentul nr. 2023/2631, A.S.F. are acces la informatiile si

hotérarea finala in legaturd cu orice sanctiune penald previzutd la alin. (7) si le transmite ESMA.”

14, La articolul 155, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (31), cu
urmaitorul cuprins:
(3') Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul

sanctiunilor prevazute la art. 147, 152, 154 si la art. 154! persoanele sanctionate achitid amenda
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contraventionala stabilita in decizia A.S.F. de sanctionare, in termen de cel mult 15 zile de la data

comunicirit acesteia,”

15. La articolul 155, alineatul (9) se modificé si va avea urmitorul cuprins:
+(9) In misura in care prezenta lege nu dispune altfel, dispozifiile prezentului capitol se

completeaza in mod corespunzitor cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001.”

Art. V. -~ Legea nr, 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, publicati in
Monitorul Oficial al Roméiniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificiirile si

completirile ulterioare, se modific# si se completeazi dupd cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (2) litera a) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»a) prestarea de citre institutiile de credit a serviciilor si activitatilor previzute in Anexa nr. 1,

realizate cu instrumentele prevazute la alin, (3);”

2. La articolui 2, alineatul (2) litera ¢} se abroga.

3. La articolul 10, alineatele (1) si (5) se modificd si vor avea urmaitorul cuprins:
ATt 10. - (1) Prestarea de servicii de investitii si/sau desfasurarea activitatilor de investitii cu titlu
profesional previzute in sectiunea A a anexei nr. 1 §i prestarea serviciului auxiliar previzut la pet.
1 al sectiunii B din anexa nr. | se fac numai in baza si in limita autorizatici acordate in prealabil

de A.S.F., in cazul S.S.LF,, respectiv de B.N.R., in cazul institutiilor de credit.

(5) Prestarea de cédtre S.S.L.F. a serviciilor auxiliare previzute la pct. 2-7 ale sectiunii B din anexa

nr. 1 se face numai in baza i in limita autorizatiei acordate de A.S.F.”
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4. La articolul 11, alineatul (1') se modifici si va avea urmitorul cuprins:
(1) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), cel mult doud dintre persoanele care fac parte din
conducerea superioard a S.S.LF. pot presta servicii si desfasura activitdti de investitii in numele

respectivei S.S.1L.F., fard a fi angajate ale S.S.1.F.”

5. La articolul 28, dupéa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1"}, cu
urmétorul cuprins:
(1) S.S.IF. are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele prevazute la alin. (1)

a cérui duratd nu poate depasi 4 ani.”

6. La articoluf 42, alineatul (8) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(8) Achizitia se finalizeaza in termen de maximum 6 luni de la data aprobdrii acesteia, termen

care poate fi prelungit la solicitarea motivata a potentialului achizitor.”

7. Dupd articolul 47, se introduce un nowu articol, art. 47, cu urmétorul cuprins;
HATL 47", - (1) Detinerea de citre 0 S.S.LF. dintre cele prevazute la art. 12 alin. (2) si (3) din Legea
nr. 236/2022, de pozifii pe instrumente financiare, care nu se afl3 in portofoliul de tranzactionare
al respectivei S.S.LF., cu scopul de a investi fondurile proprii, nu va fi considerati tranzactionare
pe cont propriu, cu conditia respectarii dispozitiilor referitoare la fondurile proprii prevazute de
Regulamentul (UE) 2019/2.033 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investifii si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr, 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2.033.
(2) In sensul alin. (1), sintagma ,,portofoliu de tranzactionare™ are Intelesul previzut la art. 4 alin.
(1) pet. 54 din Regulamentul (UE) 2019/2.033.
(3) Urmaétoarele instrumente financiare nu sunt considerate elemente din portofoliul de
tranzactionare in situatia in care sunt detinute de o S.S.LF. care nu are inclus in obiectul de
activitate autorizat serviciul de investitii prevazut la pct. 3 din sectiunea A a anexei nr. 1:
a) instrumentele financiare cirora li se atribuie o pondere de risc de 0% in conformitate cu partea
a treia, titlul 1I, capitolul 2, sectiunea 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
b) active eligibile pentru cerintele de lichiditate in conformitate cu prevederile art. 43 din

Regulamentul (UE) 2019/2.033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
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privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, cu modificarile ulterioare;
c) titluri de capital care se incadreazi in definitia capitalizarii bursiere ridicate in conformitate cu
prevederile art. 7 alin. (1) din Regulamentul delegat (UE) 2022/2058 al Comisiei din 28 februarie
2022 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului In ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la orizonturile de
lichiditate pentru abordarea bazati pe modele interne alternativ, mentionate la art. 325bd alin.
(7), pénd la maximum 25% din fondurile proprii ale S.S.1.F.

(4) S.S.I.F. prevazute la alin. (1) pot investi in instrumente financiare in conditiile prevazute la
alin. (3) fard a depasi limita sumei dintre fondurile proprii si cerintele de lichiditate ale S.5.LF.
(5) Dispozitiile alin. (3) lit. ¢) si alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul S.5.LF. care detin exclusiv
instrumente financiare obtinute cu titlu gratuit in baza prevederilor art. 285 alin. (2) din Legea nr.

297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare.”

8. Dupa articolut 82, se introduce un nou articol, art. 82, cu urmatorul cuprins:
»Att. 82! — (1) S.S.LF. pot si isi promoveze, cu titlu profesional, serviciile si activitifile de
investi{ii, pentru a atrage clien{i sau poteniiali clieni, prin persoanele previzute la art. 11 si prin
agentii delegati.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), serviciile si activitdtile de investitii ale SSIF pot fi
promovate fird titlu profesional prin clientii proprii, in cadrul unor campanii dedicate de tip
recomanda un prieten, sub responsabilitatea exclusivd a S.S.1.F.

3) In aplicarea prevederilor alin. (2), S.S.1.F. trebuie s& se asigure ci:

a) clientii prevazuti la alin. (2) nu ofera potentialilor clienti informatii privind instrumentele
financiare, serviciile de investifii sau serviciile auxiliare prestate de S.S.LF., in sensul art. 87 alin.
(1)

b) sunt respectate criteriile stabilite prin reglementirile prevazute la alin. (4).

(4) A.S.F. emite reglementari in aplicarea prezentului articol prin care se prevad cel putin
urmatoarele:

(i) numarul maxim de clienti care pot fi atrasi;

(ii) beneficiile oferite si conditiile impuse pentru promovare;

(iii) durata de desfasurare a campaniei;”
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9. La articolul 135, dup# alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu
urmitorul cuprins:
»{7) Operatorul de piaté are obligatia incheterii unui contract de mandat cu directorii, a cirui duratd

nu poate depdsi 4 ani.”

10. Dupa articolul 178 se introduce un nou articol, art. 178, cu urmitorul cuprins:
LArt. 1784 — Depozitarul central are obligatia incheierii unui contract de mandat cu directorii, a

cérui duratd nu poate depasi 4 ani.”

11. La articolul 187, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2'), cu
urmitorul cuprins:
»(2") Contrapartea central are obligatia ncheierii unui contract de mandat cu membrii conducerii

superioare, a carui durati nu poate depasi 4 ani.”

12. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei a} se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

(1) cu avertisment sau amendi de la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru persoanele fizice;”

13. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei b) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:

»(1) ctt avertisment sau cu amenda de la 5.000 lei a 100.000 lei, pentru persoanele fizice;”

14. La articolul 259, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu
urmatorul cuprins:
»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
sanctiunilor aplicate pentru s#ivirsirea contraventiilor previzute in prezentul titlu, persoanele
sanctionate achitd amenda contraventionald stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de

cel mult 15 zile de la data comunicirii acesteia.”

Pagina 20 din 33



15. La articolul 261 alineatul (1), litera a), pet. (i) si (xii) se modificd si vor avea
urmitorul cuprins:

?(i) art. 10 alin. (5) si (8);

»(xit) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4%), art. 82, art. 83 alin. (2), art. 84-86;”

16. La articolul 261 alineatul (1), dupi litera b) se introduce o noui literi, lit. b') cu
urmatorul cuprins:
b)Y nerespectarea de citre 0 S.S.LF. previzute fa art. 12 alin. (2) si (3) din Legea nr. 236/2022 a

conditiilor si limitelor prevazute la art. 47';”

17. La articolul 261, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»a) avertisment sau amenda de fa 5.000 lei la 22.000.000 lei, prin derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificiri si completiri prin

Legea nr. 180/2002, cu modificarile si compietirile ulterioare, in cazul unei persoane fizice;”

18. La articolul 264, alineatul (2), litera a) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»»a) In cazul unei persoane fizice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu

modificirile si completirile ulterioare, avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 22.150.000 lei;”

19. La articolul 266, alineatul (2), litera a) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»,a) cu avertisment sau cu amenda de la 5.000 lei la 100.000 lei, pentru persoanele fizice;”
20. La articolul 267, alineatul (2), litera b) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»,b) in cuantum de la 5.000 lei fa 3.150.000 lei sau dublul profiturilor obtinute sau al pierderilor

evitate In urma incilcarii, pentru persoanele fizice.”
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21. La articolul 268, alineatul (2), litera a) se modifici si va avea urmatorul cuprins:
,»a) in cazul persoanelor fizice, avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 22.700.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a} din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu

modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificérile si completérile ulterioare;”

22. La articolul 269, alineatul (3), punctele 1 si 2 ale literei a) se modificd si vor avea
urmiterul cuprins:
.» 1. de la 5.000 lei la 2.260.500 lei incélcarea prevederilor art. 4-10, art. 11 alin. (1) lit. a) -c) si e),
art. 11 alin. (2) 51 (3), art. 12-16, art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 si 34 din Regulamentul (UE)
1.011/2016;
2. de la 5.000 lei ta 452.100 lei Incilcarea prevederilor art. 11 alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”

Art, VI. — Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modiicarea si completarea unor acte normative, publicatd Tn Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 1035 din 24 decembrie 2019, cu modificirile 5i completirile

ulterioare, se modifica si se completeazi dupi cum urmeazi:

1. Dupa articolul 9 se introduce un nou articol, art. 9!, cu urmitorul cuprins:

,» (1) Detindtorii de titluri de participare ale F.ILA.C. isi pot instrdina total sau partial detinerile
cétre al{i investitori sau alte persoane care sunt de acord cu politica investitionala a F.1.A.C. si si-
o insugesc.

(2) Transferul titlurilor de participare se realizeazid in baza unui contract de cesiune tripartit
incheiat Intre investitorul cedent, cesionar si A.F.LLA. Prin contractul de cesiune, investitorul
cesionar declard faptul c¢i a primit, a citit, a inteles si isi asumi continutul documentelor
constitutive ale F.I.A.C. Elementele de identificare ale cesionarului inscrise in contractul de
cesiune vor fi aceleasi cu cele inscrise in formularul de subscriere. Numarul contractului de cesiune
va fi alocat de A.F.1.A., iar data contractului va fi cea Tn care contractul este semnat de A.F.I.A.
(3) In termen de maximum 48 de ore de la incheierea contractului de cesiune, A.F.1.A. va inregistra

in evidentele F.ILA.C. transferul dreptului de proprietate asupra titlurilor de participare care fac

Pagina 22 din 33



obiectul cesiunii, prin radierea titlurilor de participare cesionate din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin.(1) — (3) nu sunt aplicabile in cazul unui F.LA.C. ale carui titluri de participare
sunt admise la tranzactionare/ tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozifiilor previzute la alin.(1) — (4) referitoare la modalitatea de transfer prin
cesiune a titlurilor de participare ale F.1.A.C. atrage nulitatea transferului dreptului de proprietate

aferent acestei operatiuni.”

2. La articolul 29, alineatele (2), (3) si (4) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
#(2) F.LAS. efectueazi returndri de capital proportionale cu cotele-parfi din aporturile
investitorilor in scopul reducerii capitalului social al F.I.A.S., o singurd datd In cursul unui
exercitiu financiar, in limita a maximum 5% din capitalul social, cu aprobarea adundrii generale
extraordinare a actionarilor, denumitd in continuare A.G.E.A., a F.I.AS., In conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificirile si completdrile ulterioare.
(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.I.A.S. poate efectua returnéri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-par{i din aporturile investitorilor, de mai multe ori in cursul unui exercitiu
financiar, cu respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din capitalul social, in scopul
reducerii capitalulut social al F.1.A.S., cu respectarea urmitoarelor cerinte cumulative:
a) returnarea de capital este aprobatd de A.G.E.A., a F.1.A.S., desfisuratd potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicati, cu modificdrile si completirile ulterioare;
b) returnarea de capital citre actionari se realizeazi exclusiv din surse proprii ale F.I.A.S ;
¢) F.LA.S. a Inregistrat profit Tn ultimele 3 exercifii financiare anterioare, in conformitate cu
situatiile financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform legii.
(4) FLA.S. efectueazd operatiuni de riscumpdrare a actiunilor proprii, o singurd dati in cursul
unui exercitiu financiar in limita a maximum 10% din capitalul social, cu respectarea conditiilor
prevézute la alin. (3) lit. a) si b), plata actiunilor astfel dobandite urménd a se face numai din surse

proprii ale F.1.A.S.”
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3. Dupi articolul 29 se introduce un nou articol, art. 297, cu urmitorul cuprins:
"Art. 29'. - (1) Actionarii F.L.A.S. care nu au votat in favoarea unei hotirdri a adunirii generale au
dreptul de a se retrage din societate si de a solicita riscumpdrarea acfiunilor lor de cétre societate,
astfel:
a) n cazurile prevézute la art. 134 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu modificirile si completarile
ulterivare;
b) in urmétoarele situatii:
1. inlocuirea A.F.LA. extern care administreaza F.I.A.S. sau schimbarea tipului de administrare a
F.LLA.S. previzut de prezenta lege;
2. modificarea duratei de functionare a F1.A.S,;
3. modificarea categoriei in care este incadrat F.I.A.S. in conformitate cu prevederile art. 31 si art.
46;
4, modificarea comisionului de rscumpérare peste limita maxima prevazutd de documentele
F.LA.S.
(2) Prevederile alin. (1) lit. b) nu se aplicd F.1.A.S. ale ca@rui actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata.
(3) Prin derogare de la prevederile art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificirile §i completdrile ulterioare, modificarea obiectului de activitate al F.LA.S. in
conformitate cu prevederile Legii nr.74/2015, cu modificarile si completariie ulterioare, ca urmare
a modificarii tipului de administrare, se realizeaza far oferirea dreptului actionarilor de retragere
din societate, modificare ce este inregistratd la oficiul registrului comerfului din judetul in care este
inregistrat sediul social al F.I.A.S., in baza hotardrii A.GE.A. a F.LAS., ulterior obtinerii
autorizatiei emise de A.S.F.
(4) Dreptul de retragere previzut la alin. (1) lit. b) poate {1 exercitat in termen de 30 de zile de la

data autorizérii/aprobirii de catre A.S.F. a modificarilor intervenite.”

4. La articolul 30, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmitoru! cuprins:
»(2) F.ILA.S. de la alin. (1) 1si pot rascumpdra propriile actiuni prin hotardrea A.G.A. a F.LAS. si
in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
(3) Actiunile dobandite in conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe baza hotaririi A.G.A.a F.LA.S., in

scopul diminudrii capitalului social, al stabilizarii cotatiei actiuniior proprii pe piata de capital sau
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al remunerdrii personalului identificat definit in reglementirile A.S.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).”

5. Dupi articolul 30 se introduce un nou articol, art. 30!, cu urmitorul cuprins:

HATt. 30" — (1) Prevederile art.9' alin. (1)-(3) si (5) se aplicd Tn mod corespunzitor si in
cazul unui F.1LA.S.”.

(2) Prevederile alin.(1) nu sunt aplicabile acelor F.1.A.S. care sunt admise la tranzactionare/

tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.”

6. Dupa art. 46, se introduce un nou articol, art. 46! cu urmitorul cuprins:

“Art. 46' - F.1.ALP. incadrat intr-o categorie previzuti la art. 46 poate solicita A.S.F. autorizarea
in vederea incadrarii in altd categorie previzutd la acelasi articol, cu modificarea in mod
corespunzitor a documentelor de constituire ca urmare a modificirii politicii investitionale si cu

respectarea regimului legal aferent noii categorii.”

7. La articolul 47, alineatele (7) - (12) se abroga.

8. La articolul 51, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (4!), cu
urmatorul cuprins:
»(4') Fac exceptie de la prevederile alin. (4), F.1.A. destinat investitorilor profesionali specializat
in investitii imobiliare. Suplimentar F.ILA. destinat investitorilor profesionali specializat in
investitii imobiliare pot deroga de la respectarea limitelor investi{ionale aplicabile pe o perioada
de maximum 12 luni de la data primei emisiuni de titluri de participare si pe o perioadi de cel mult
90 de zile in situatia emisiunilor ulterioare de titluri de participare sau vanzarii de active din
portofoliu, cu asigurarea supravegherii respectirii principiului dispersiei riscului si doar cu
includerea in cadrul prospectului de emisiune sau documentului de ofertd, dupa caz, a cazurilor

considerate exceptionale,”

9. La articolul 74, alineatul (20) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(20) Prin derogare de la prevedertile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
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sanctiunilor aplicate pentru savarsirea contraventiilor previzute la art.73, persoanele sanctionate
achitd amenda contraventionald stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de cel mult 15

zile de la data comunicirii acesteia.”

10. La articolul 74, dupi alineatul (20) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmitorul cuprins:
»(21) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificdrile si completérile ulterioare, actele administrative
adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi sau pentru aplicarea regulamentelor
adoptate la nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta lege, motivate in mod
corespunzator, pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ individual prin care A.S.F.

aplicd sancfiunea cu amenda constituie titlu executoriu.”

11. La articolul 78, alineatul (3} se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(3) Entitdtile autorizate de A.S.F. in calitate de F.I.A. in conformitate cu prezenta lege si
infiintate/constituite In baza unor acte normative speciale functioneaza si isi desfasoard activitatea
in baza prevederilor prezentei legi si a Legii nr. 74/2015, cu modificérile si completarile ulterioare,
si a reglementdrilor emise in aplicarea acestora, respectiv in baza actelor normative speciale de
infiintare/constituire, dupa caz, precum si in baza Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile
st completérile ulterioare, Tn misura in care aceasta din urmé nu contravine prevederilor legilor

mentionate anterior, respectiv actelor normative primare de constituire/infiintare, dupa caz.”

Art. VIL - Legea nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 420 din 21 aprilie 2021, se modificd si se

completeazi dupi cum urmeaza:
i. La articolul 2, alineatul (2) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

»(2) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in condifiile prezentei legi si ale

reglementérilor A.S.F. in aplicarea prezentei legi, n situatia incapacita{ii membrilor Fondului de
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a returna fondurile bénesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartindnd investitorilor,

care au fost detinute n numele acestora in legéturd cu operatiunile de investifii.”

2. La articolul 3, literele ¢) si d) ale alineatului (1) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:
»C) institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F. pentru prestarea operatiunilor de investitii
prevazute la art. 4 alin. (2) pet. 2;
d) sucursalele societitilor din state terte autorizate de A.S.F. si furnizeze operatiuni de investitii

prevazute la art. 4 alin. (2) pet. 2 pe teritoriul Roméaniei.”

3. Articolul 4 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
HArt. 4 - (1) Termenii si expresiile utilizate In cuprinsul prezentei legi au semnificatia prevazuta
in Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile i completarile
ulterioare.
(2) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:
L. investitor - orice persoand care detine instrumente financiare si/sau incredinfeaza fonduri banesti
si/sau instrumente financiare unui participant la Fond, in legatur cu operatiuni de investitii.
2. operafiuni de investifii - oricare serviciu sau activitate de investitii, enumerate Ia articolul 3
alineatul (1) punctul 65 din Legea nr. 126/2018, precum si serviciul auxiliar mentionat la punctul
1 din sectiunea B Servicii auxiliare din anexa I a Legii nr. 126/2018;

3. participant la Fond - oricare dintre entitatile prevazute la art. 3 alin. (1).”

4. La articolul 6, literele a) si b) ale alineatului (2) si alineatul (3) se modifici st vor
avea urmitorul cuprins;
»,&) returna fondurile binesti apartindnd investitorilor si detinute in numele acestora, in legéturs cu
operatiuni de investitii;
b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le apartine si este detinut si administrat in
numele lor, in legéturd cu operatiuni de investitii;

]

(3) In situatia in care unui participant la Fond i se retrage autorizatia, iar oricare dintre conditiile

prevazute la alin. (1) sunt indeplinite la data retragerii autorizagiei sau ulterior, Fondul trebuie sa
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asigure compensarea creanfei in limita plafonului in vigoare pentru operatiunile de investifii
contractate §i nedecontate pand la momentul retragerii autorizatiei respective si In termenul

prevazut fa art. 8 alin. (5).”

5. La articolul 10, alineatul (1), litera b) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,»b) contributia anuala si/sau contributia speciala datoratd de participantii fa Fond;”

6. La articolul 10, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6), cu
urmatorul cuprins:
»(6) In cazul in care un participant Ia Fond are si calitatea de administrator al locului de
tranzactionare, suma cotizatiei plititd de acesta este reprezentatd de cea mai mare dintre cele doui

cotizatii.”

7. La articolul 12, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4}, cu
urmaitorul cuprins:
»(4) Modalitatea de determinare §i de platd a contributiilor participantilor se stabileste prin

reglementin emise de A.S.F. si proceduri ale Fondului, avizate de A.S.F.”

8. La articolul 13, alineatul (1) se meodifica si va avea urmitorul cuprins:
HArt. 130 - (1) Actul prin care se stabileste si se individualizeazd obligatia de platd a sumelor
datorate la Fond, intocmit de Fond, constituie titlu de creantd. Titlul de creantd cuprinde suma
datoratd la Fond de citre persoanele care trebuie sé pldteascd sumele datorate si termenul de
platd. in cazul cotizatiilor datorate, termenul este cel stabilit la art.10 alin.(5) iar in cazul celorlaite
obligatii de plati termenul in care se poate plati obligajia este de maximum 10 zile, termen care

curge incepand cu data comunicérii actului prin care se individualizeazi obligatia de plata.”

9. La articolul 14, alineatele {1) si (2) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:
LHArt. 14, - (1) Fondul este administrat de un consiliu de administratie compus din 5 membri:
a) doi membri desemnati de A.S.F., dintre care unul este presedintele Consiliului de administratie;
b) un membru desemnat de cétre A.S.F. la propunerea Ministerului Finantelor;

c) un membru desemnat de citre A.S.F. dintre reprezentantii propusi de cétre participantii la Fond
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din randul acestora;

d) un membru desemnat de citre B.N.R..

(2) Membrii Consiliului de administratie al Fondului sunt numiti pentru un mandat de 5 ani prin
act administrativ individual emis de catre A.S.F., cu exceptia membrului desemnat de cétre B.N.R.,
care este numit prin ordin al guvernatorului B.N.R., cu respectarea conditiilor prevazute la art. 15
si 16.”

10. La articolul 185, literele a} si ¢) se modificil §i vor avea urmétorul cuprins:
.»,a) sé fle absolventi de studii universitare de lungd duratd cu diplom# de licentd sau de studii

universitare de scurtd duratd cu diploma de licenta si master;

¢) sé aiba experien{d profesionald doveditd in domeniul financiar bancar sau nebancar de minimum
8 ani, In cazul absolventilor de studii universitare in domeniul economic sau juridic sau de

minimum 10 ani In cazui absolventilor de studii universitare in alte domenii.”

11. La articolu! 18, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»(2) Consiliul de administratie al Fondului poate fi convocat in sedintd extraordinari de citre

presedinte din proprie initiativd sau la cererea a 3 membri.”

12. La articolul 26, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
?(3) Odata cu transmiterea raportdrilor, entitifile participante la Fond anexeazi o declaratie pe
propria rispundere, sub semnétura reprezentantului legal al acestora sau a persoanei Imputernicite
in relatia cu Fondul, sub sanctiunile prevazute de Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu
modificirile si completarile ulterioare, pentru infractiunile de ingeliciune si/sau de fals in

declaratii, prin care se atestd ci datele si/sau informatiile transmise sunt reale, corecte si complete.”

13. La articolul 30, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»Art. 30, - (1) Un participant la Fond, ciruia i s-a solicitat returnarea fondurilor banesti si/sau a
instrumentelor financiare apartinand investitorilor si/sau datorate acestora si nu a fost in masurd si

isi Indeplineascd obligatiile conform conditiilor contractuale si legale aplicabile in legaturd cu
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exercitarea de operatiuni de investitii, este obligat s3 notifice A.S.F. acest fapt in maximum doui

zile lucritoare de la data primirii solicitarii.”

14. Mentiunea privind transpunerea legii se modificé si va avea urmatorul cuprins:
~Prezenta lege transpune prevederile art. 1 pet. 2, 4 51 7, art. 2, art. 4 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1),
art. 6, art. 9, art. 12 si anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori, publicati in Jurnalul Oficial

al Comunitatii Europene (JOCE), seria L, nr. 84 din 26 martie 1997.”

Art. VIIL — La articolul 24 din Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor misuri de punere
in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1.503 al Parlamentului European si al Consiliului
din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativi pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 si a Directivei (UE) 2019/1.937
publicati in Monitorul Oficial, al Romaniei, Partea I nr. 754 din 27 iulie 2022, alineatul (4)
se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(4) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri i completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificirile si completirile ulterioare,
pentru sanctiunile aplicate pentru s@vérsirea contraveniiilor previzute la art. 23 persoanele
sanctionate achitd amenda contraven{ionala stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de

cel mult 15 zile de la data comunicirii acesteia.”

CAPITOLUL H
Masuri de prevenire si combatere a
publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitiitile care

nu sunt fnscrise in Registrul A.S.F.

Art. IX. — (1) In cazul in care actiunea A.S.F., desfiisuratd in calitate de autoritate relevanti pe
pietele de instrumente financiare in sensul Legii nr. 50/2024 privind stabilirea unor mésuri pentru
aplicarea Regulamentului (UE) 2022/2.065 al Parlamentului European si al Consiliului din 19
octombrie 2022 privind o piatd unicd pentru serviciile digitale si de modificare a Directivei

2000/31/CE  (Regulamentul privind serviciile digitale), precum si pentru modificarea si
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completarea Legii nr. 365/2002 privind comertul electronic, nu a condus la inldturarea continutului
ilegal prevazut la lit. b) din mediul online sau in situatia in care eliminarea continutului ilegal
prevazut la lit. b) din mediul online nu este posibila, iar incilcarea persistd si cauzeaza prejudicii
care nu pot fi evitate prin exercitarea altor competente disponibile in temeiul dreptului Uniunii sau

al dreptului intern, A.S.F. are competenta de a emite acte individuale prin care si solicite:

a) Institutului National de Cercetare - Dezvoltare in Informaticad - ICI Bucuresti si blocheze, in
termen de o zi lucrétoare, functionalitatea domeniului «.ro» aferent site-ului prin care se pune la
dispozitie continutul mentionat la lit.b);

b) furnizorilor de retele si servicii de comunicatii electronice, astfel cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonan{a de urgentd a Guvernului nr. 111/2011 privind comunicatiile electronice, aprobati cu
modificdri si completari prin Legea nr. 140/2012, cu modificdrile si completdrile ulterioare, s

blocheze cat mai repede posibil, dar nu mai térziu de 10 zile, accesul la:

(i) contfinutul site-urilor web ale entitatilor care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F., prin
intermediul cédrora se oferd prestarea de servicii si activitdti cu instrumente financiare, asa cum
sunt acestea previzute de legislatia pietei de capital aplicabild in domeniul pietelor de instrumente
financiare/societdtilor de administrare a investitiilor/administratorilor de fonduri de investitii

alternative/organismelor de plasament colectiv/furnizorilor de servicii de finantare participativi;

(i) continutul site-urilor web prin care se promoveazi si se face publicitate serviciilor si
activitatilor cu instrumente financiare, aga cum sunt acestea previzute in legislatia pietei de capital
aplicabild in domeniul pietelor de instrumente financiare/societitilor de administrare a
investitiilor/administratorilor de fonduri de investitii alternative/organismelor de plasament
colectiv/furnizorilor de servicii de finantare participativa, oferite de entititi care nu sunt inscrise

in Registrul A.S.F.
(2) Actul individual prevazut la alin. (1) congine cel putin urmitoarele elemente:

a) in cazul previzut la alin. (1) lit. b), datele de identificare a furnizorului de retele si servicii de

comunicatii electronice;

b) 0 expunere a motivelor pentru care continutul vizat nu trebuie si fie accesat de utilizatori;
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c) o adresd URL (Localizator Uniform de Resurse) exactd si, in cazul in care este necesar,

informatii suplimentare pentru identificarea continutului in mediul online;

d) indicarea motivelor pentru care actiunea A.S.F. previzutd la alin. (1) nu a condus la inliturarea
continutului ilegal din mediul online sau eliminarea continutului ilegal din mediul online nu este

fezabila.

(3) A.S.F. comunici actele individuale prevazute la alin. (1), Institutului National de Cercetare -
Dezvoltare In Informatica - ICI Bucuresti, respectiv furnizorilor de retele si servicii de comunicatii

electronice, dupé caz.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, actele individuale adoptate
de A.SF. potrivit prevederilor alin. (1), pot fi atacate, In termen de 30 de zile de la data

comunicdrii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal.

(5) Nerespectarea masurilor dispuse prin actele individuale prevazute la alin. (1) de citre un
furnizor de retele si servicii de comunicatii electronice constituie contraventie si se sanctioneazi
cu amenda de la 25.000 lei lei Ia 100,000 lei.

(6) La sesizarea Autorititii de Supraveghere Financiard, insotitd de actul individual prevézut la
alin. (1) dovada comunicérii acestuia §i a datei comunicarii, Autoritatea Nationald pentru
Administrare si Reglementare in Comunicatii in conformitate cu prevederile Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 111/201 1, aprobati cu modificéri si completéri prin Legea nr. 140/2012,
cu modificérile si completdrile ulterioare, constatad contraventia prevazuta la alin. (5), ca urmare a

exercitdrii activitd{ii de control, si dispune sanctionarea, dupi caz.

(7) Prevederile art. 137, art. 143 alin. (7), art. 144 si art. 144% alin. (1)-(5) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 111/2011, aprobatd cu modificari si completiri prin Legea nr. 140/2012, cu
modificirile si completdrile ulterioare, se aplicd in mod corespunzétor in cazul sanctiondrii

furnizorilor de retele si servicii de comunicatii electronice potrivit alin. (6).
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CAPITOLUL IH

Dispozitii tranzitorii si finale

Art. X. - S.A L, AFIA, S.S.LF., operatorul de piata, contrapartea centrald si depozitarul central,
administrate in sistem unitar, care au incheiate cu directorii contracte de mandat cu o duratid maj
mare de 4 ani sau contracte individuale de munci, au obligatia ca, in termen de 90 de zile de la
data intriirti in vigoare a prezentei ordonante de urgentd, si asigure punerea in aplicare a

prevederilor art. Il pet. 1 512, art. Il pet. 2 si art. V pet. 4, 5 si 9-11, dupi caz.

Art. XI. ~ S.5.LF. care, la data intrédrii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta, depisesc limita
previzutd la art. 47" alin. (4) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare au
obligatia s ia masurile necesare In vederea incadriirii Tn aceastd limitd in termen de 12 luni de la

intrarea fn vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

Art. XIL — (1) Pani la data adoptirii reglementirilor care stabilesc cerintele specifice in temeiul
art. 8 alin. (1°) din Legea nr. 74/2015, evaluarea actionarilor care detin participatii calificate in
cadrul AFIA ale cdrui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata se face in
conformitate cu prevederile alin. (1%) al art. 8 din Legea nr. 74/2015.

(2) Reglementarile mentionate la art. 8 alin, (1) din Legea nr. 74/2015 sunt emise in termen de 9

luni de la data intrdrii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

Art. XIH. ~ La data intrdrii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta sintagma “conturi anuale”,
respectiv ,.conturi financiare consolidate/conturi consolidate” previzute in Ordonanta de urgents
a Guvernului nr. 32/2012 respectiv in Legea nr. 74/2015 se inlocuiesc cu sintagma “situatii

financiare anuale”, respectiv , situatii financiare anuale consolidate”.

Art. XIV. - Prezenta ordonanta de urgent intrit in vigoare la data publicirii in Monitorul Oficial
al Roméniei, Partea I, cu exceptia:
a) prevederitor art. [H pet. 8 si 10, art. IV pet. 7-15, art. V pet, 12 - 22, art. VI pet. 9 si 10,
precum si ale art. IX alin. (3) — (6), care intra in vigoare la 10 zile de la data publicrii;

b) prevederile art. IV pet. 6,7 si 13, care intri in vigoare la 21 decembrie 2024,
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