Expunere de motive

Sectiunea 1:

Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd

Sectiunea a 2-a:

Motivul emiterii actului normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

Avénd in vedere dinamica legislatiei relevante de la nivelul Uniunii Europene, aspectele
semnalate de piafd, precum s cele identificate in practicd (e.g. in activitatea de
supraveghere) in domeniul emitentilor, a fost necesara elaborarea unui proiect de lege care
sd completeze §i s& modifice Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
$i operafiuni de piati, republicata. Astfel, a fost elaborat Proiectul de Lege pentru
modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piapd.

Prin proiectul de lege peniru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd se are in vedere, in principal:

A. Transpunerea prevederilor art. 2 pet. 151 2 i art. 5 alin. (2) al treilea paragraf din
Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie
2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a
Directivei 2006/43/CE 5i a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea de ciitre intreprinderi, care a fost publicatd in Jurnalul Oficial a] UE L 322
din data de 16.12.2022 i are termen de transpunere data de 6 iulie 2024.

Obiectivul Directivei (UE) 2022/2464 este acela de a se asigura cd societdtile de la care
investitorii sau alte parfi interesate au nevoie de informatii nefinanciare raporteaza aceste
informatii si ¢4 informatiile sunt relevante, comparabile, sigure si ugor de accesat si utilizat.
Aceasta urmireste, de asemenea, reducerea costurilor inutile suportate de societitile
raportoare, ceea ce va permite investitorilor si acceseze informatii nefinanciare
comparabile, raportate de societifi care au beneficiat de investitii. Directiva consolideazi,
de asemenea, contactul social dintre intreprinderi §i societate, responsabilizand $i mai mult
intreprinderile pentru impactul produs asupra societétii si a mediului.

Directiva (UE) 2022/2464 are in vedere dezviluirea de cdtre entitdtile ce fac parte din
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categoria entitifilor de interes public de informatii despre ceea ce considerd cd sunt riscuri
si oportunititi care decurg din problemele sociale si de mediu i despre impactul
activitatilor lor asupra oamenilor si asupra mediului. Aceste noi cerinfe vor asigura accesul
investitorilor si a altor parti interesate la informatiile de care au nevoie pentru a evalua
riscurile investifionale care decurg din schimbdrile climatice si alte probleme de
durabilitate. De asemenea, se va crea o culturd a transparentei cu privire la impactul
entititilor asupra oamenilor §i asupra mediului.

Din punct de vedere al impactului, respectiv al beneficiilor, partile interesate (e.g.
investitorii) vor beneficia de un acces mai bun la informatii nefinanciare comparabile,
relevante si sigure din partea mai multor societdfi. Acest lucru va reduce riscurile
investitiilor in sistemul financiar, este posibil sa majoreze fluxurile financiare cétre
societaile cu impact social §i de mediu pozitiv si va responsabiliza societifile intr-o
masurd mai mare. La nivelul pietei de capital din Roménia, toate societdtile cu sediul social
tn Romaénia ale ciror valori mobiliare sunt admise fa tranzactionare pe piafa reglementata
vor fntocmi raportarea privind durabilitatea, etapizat, in conformitate cu prevederile care
transpun Directiva (UE) 2022/2464. In acest context, in cazul societitilor ale céror actiuni
sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementatd, 82 de societdti cu sediul social in
Roménia urmeazi si intocmeascd raportarea privind durabilitatea, potrivit calendarului
previzut de projectul de lege.

Prin proiectul de lege se are in vedere transpunerea dispozifiilor art. 2 pet. 1 i 2 din
Directiva (UE) 2022/2464 prin care se modifica si se completeazd prevederi ale Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste Informafia referitoare la
emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd
si de modificare a Directivei 2001/34/CE, precum si a dispozitiilor art. 3 alin. (2} al treilea
paragraf din Directiva (UE) 2022/2464 referitoare la intrarea in vigoare a obligatiilor
prevazute la art. 2 din Directivi, etapizat si in functie de tipul entititilor vizate,

Proiectul de lege nu cuprinde prevederi referitoare la raportarea privind durabilitatea pe
bazi voluntara, de citre alte entititi, pe langi societafile ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piafd reglementata.

B. Transpunerea prevederilor Directivei (UE) 2022/2381 a Parlamentului European si a
Consiliului din 23 noiembrie 2022 privind consolidarea echilibrului de gen in rindul
administratorilor societifilor cotate la bursd si misuri conexe, care a fost publicata in
Jurnalul Oficial al UE nr. L 315 din data de 07.12.2022 si are termen de transpunere data
de 28 decembrie 2024.

Directiva (UE) 2022/2381 urméreste si asigure aplicarea principiului cgalititii de sanse
intre femei i barbati §i s& conducd la o reprezentare echilibratd din punctul de vedere al
genului in cadrul posturilor de conducere de nivel superior, prin stabilirea unui set de
cetinte procedurale privind selectia candidatilor pentru numirea sau alegerea in posturile de
administrator pe bazi de transparenid si de merite. Astfel, Directiva (UE) 2022/2381
urmdreste asigurarea unei reprezentdiri echilibrate a femeilor si barbagilor in rindul
administratorilor societdtilor tranzactionate pe o piafd reglementatd, prin instituirea unor
masuri eficace care vizeazd accelerarea progreselor in directia echilibrului de gen.
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Directiva se aplica societtilor ale ciirei actiuni sunt tranzactionate pe o piata reglementats,
cu exceptia microintreprinderilor si Intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri).

In considerarea faptului ¢4 Directiva (UE) 2022/2381 nu cuprinde prevederi referitoare la
aplicarea voluntar, de ctre alte societiti a dispozitiilor acestora, prin proiectul de lege nu
au fost introduse dispozitii in acest sens.

Prin proiectul de lege se are in vedere transpunerea dispozitiilor Directivei (UE)
2022/2381, care sunt incidente domeniului de competent al A.S.F. stabilit potrivit OUG
nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea i funcfionarea Autoritiii de Supraveghere
Financiard, aprobata cu modificari §i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si
completdrile ultericare. Totodatd, la nivelul proiectului de lege au fost introduse si
prevederi referitoare la desemnarea Agentiei Nationale pentru Egalitatea de Sanse (ANES)
ca organism de promovare, analizi, monitorizare i sprijinire a echilibrului de gen in cadrul
organelor de conducere, precum §i prevederi potrivit cirora ASF coopereazi cu ANES, in
scopul indeplinirii obligatiilor ce Je revin potrivit dispozitiilor care transpun Directiva (UE)
2022/2381,

Directiva (UE) 2022/2381 are impact atat asupra drepturilor fundamentale, cat si economic
si asupra mediului de afaceri. Cregterea nivelului de reprezentare a femeilor in organele de
conducere ar putea contribui la atragerea, de citre societate, a femeilor cu un nivel de
pregitire corespunzitor si la sporirea prezentei femeilor la toate nivelurile de conducere si
in cadrul personalului. O pondere mai mare a femeilor in organele de conducere ar putea
avea un impact pozitiv asupra elimindrii disparitatii de gen in ceea ce priveste ocuparea
fortei de munca.

C. Introducerea la nivelul Legii ar. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i
operafiuni de piajd. republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare (legea
nr. 24/2017), a prevederilor necesare ducerii la indeplinire a unora din obiectivele de
reglementare din cadrul Strategiei najionale privind dezvoltarea pietei de capital din
Romdnia pentru perioada 2023-2026, care a fost aprobati prin Hotdrdrea de Guvern nr.
506/24.05.2023, publicati in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 478 din data de
30 mai 2023, dupd cum urmeaza:

a) introducerea unor misuri care vizeazi ducerea la indeplinire a Obiectivulu general I
Imbundidtirea_conditiilor_pentry listarea pe piata de capital, respectiv g Obiectivului
specific 1.1 din cadrul Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital din
Roménia pentru perioada 2023-2026, care are in vedere simplificarea procedurilor si
reducerea perioadei de timp necesare pentru atragerea de capital;

b) introducerea unor dispozitii care au in vedere ducerea la indeplinire a Obiectivilui
general IV - Promovarea economiilor in rdndul_investitorilor persoane fizice. precum si
creftereq participdrii investitorilor individuali si a medivlui de afuceri la piata de capital,
respectiv a Obiectivului specific IV. 2 din cadrul Strategiei privind dezvoltarea pietei de
capital din Romdnia pentru perioada 2023-2026, care vizeazd identificarea unor eventuale
mésuri suplimentare care si asigure o protectie sporita a investitorilor individuali,

Astfel, prin proiectul de lege se are in vedere modificarea corespunzitoare a art. 85 alin.
(1), respectiv introducerea alin. (1') la nivelul art. 85 din Legea nr. 24/2017 pentru a
asigura o protectie sporiti a actionarilor in societatile listate pe piata reglementati, existind
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astfel dispozitii clarificatoare exprese referitoare la posibilitatea ca si acfionarii cu o
detinere mai mica (e.g. de 5%) sd poatd supune votului AGA propunerea de alegere a
administratorilor prin metoda votului cumulativ/sd poatd convoca 0 AGA avénd pe ordinea
de zi alegerea administratorilor, cu aplicarea metodei votului cumulativ. In cazul in care
AGA hotaraste aplicarea acestei metode, alegerea se va realiza prin metoda votului
cumulativ. Aceastd modificare are in vedere si actualele prevederi existente la nivelul
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 109/2011 care cuprinde prevederi exprese
referitoare la drepturi legate de aplicarea metodei votului cumulativ ale actionarilor care
detin individual sau impreund 5% din capitalul social.

Totodatd, prin proiectul de lege se are in vedere si includerea dispozitiilor care vizeazé o
reducere a termenului in care se inregistreazd o majorare a capitalului social pentru
societitile listate in vederea asigurdrii unei protectii sporite a investitorilor individuali pe
piata de capital.

Strategia nationald privind dezvoltarea piefei de capital din Romdnia pentru perioada
2023-2026 reprezintd cadrul menit sd asigure liniile principale de actiune, respectiv
principiile directoare ce urmeazd a fi avute in vedere la nivelul pietei de capital pentru
dezvoltarea durabild a acesteia pentru 3 ani si jumdtate. Strategia reprezintd un pilon
foarte important pentru dezvoltarea 5i consolidarea pietei de capital autohtone, fiind create
premisele pentru cresterea finantérii prin intermediul acestei piefe, cu efecte pozitive
asupra dezvoltédrii mediului de afaceri §i a economiei nationale.

Strategia a fost conturatd in jurul a noud obiective generale, care se impart in mai multe
obiective specifice. Printre aceste obiective se numéra si obiective care vizeazd aspecte de
reglementare legate de emitenti §i operatiuni de piatd cu instrumente financiare, sens in
care, in contextul elabordrii proiectului de lege au fost ficute o serie de propuneri de
modificare si completare a Legii nr. 24/2017, cu luarea in considerare a acestor obiective.

D. Introducerea la nivelul legii a dispozifiilor de implementare a propunerilor formulate de
citre entititi care desfisoard activitate in cadrul pietei de capital; ca urmare a necesititii de
reglementare a aspectelor relevante ce au fost identificate in activitatea desfasuratd la
nivelul A.8.F. (e.g. - activitatea de supraveghere), precum si introducerea unor dispozitii in
legdturd cu derularea unei operatiuni de rezolutie in cazul in care entitatea supusd rezolutiel
are si calitatea de emitent.

Astfel, la nivelul proiectului de lege au fost introduse prevederi ca urmare a propunerilor
transmise A.S.F. in decursul timpului de citre entitati din piatd, formulate inclusiv in
cadrul unor intAlniri la care au participat reprezentanti ai pietei §i cei ai A.S.F. si care au
avut drept obiective principale analizarea problematicilor/subiectelor de interes sau care
necesitau clarificiri/adoptarea de misuri institutionale, precum si identificarea de solutii
peniru acomodarea aspectelor disfunciionale identificate in activitatea curentd de citre
entitdtile autorizate §i supravegheate.

De asemenea, in procesul de elaborare a proiectului de lege au fost analizate §t acomodate
inclusiv propuneri primite din partea mai multor entitdti in contextul procesului de
consultare publicd aferentd unor modificari ale reglementirilor secundare ale A.S.F. si care
s-a considerat a fi oportun si fie introduse la nivelul legistatiei primare.

Propunerile de modificare a Legii nr. 24/2017 au avut in vedere si observatii primite in
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decursul timpului de la asociatii relevante care activeazi pe piata de capital, precum si
aspecte identificate In activitatea desfisurati la nivelul A.S.F. De asemenea, proiectul de
lege vizeaza §i includerea dispozitiilor prin care se clarifica expres faptul ci anumite
prevederi ale Legii nr. 24/2017 nu sunt aplicabile sau se aplici corespunzitor in cazul unei
operatiuni de rezolufie realizati potrivit Legii nr. 312/2015 privind redresarea §i rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum gi pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar, cu modificérile si completarile ulterioare sau
potrivit Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea i rezolutia contrapértilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr, 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) or. 600/2014,
(UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132,

2.2 Descrierea situatiei actuale

Legea nr. 24/2017 stabileste cadrul juridic aplicabil operatiunilor de piati avénd ca obiect
instrumente financiare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piafd
reglementati sau tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare sau pe un sistem
organizat de tranzaciionare supravegheat de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
precum §i emitentilor de astfel de instrumente financiare, ofertelor publice de valori
mobiliare si operatiunilor privind abuzul pe piata.

A.S.F. este autoritatea competentd care aplicd prevederile Legii nr. 24/2017, prin
exercitarea prerogativelor stabilite in Ordonanta de urgend a Guvernului nr. 93/2012
privind infiinfarea, organizarea si funcfionarea Autorititii de Supraveghere Financiarg,
aprobatdi cu modificiri §i completiri prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile si
completdrile ulterioare,

Legea nr. 24/2017 transpune dispozitii ale Directivei 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparenid In ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piajd reglementatd 5i de modificare a
Directivei 2001/34/CE, care este modificatd si completatd prin Directiva (UE) 2022/2464.

Problema pe care Directiva (UE) 2022/2464 o adreseazd este aceea cd informatiile
raportate de societaile listate nu rispund nevoilor investitorilor i altor parfi interesate in
ceea ce priveste aspectele sociale, de personal si de mediu §i cu privire la drepturile
omului. Chiar si cind societitile raporteazi in mod voluntar astfel de informatii, acestea nu
sunt, de obicei, suficient de relevante, comparabile, sigure sau usor de accesat si de utilizat.
Este de asteptat ca cererea utilizatorilor pentru informatiile nefinanciare s@ creascad
semnificativ, astfel incat este posibil ca aceste aspecte sa creasci in intensitate. Lipsa unor
astfel de informatii nefinanciare adecvate pentru investitori genereazi riscuri pentru
investitii §i inhiba fluxurile financiare céitre activititile care combat criza sustenabilitafii.
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In prezent, Legea nr. 24/2017 nu cuprinde prevederi exprese referitoare la raportarea
privind durabilitatea, astfel cum sunt acestea reglementate prin Directiva (UE) 2022/2464,
dispozitii in acest sens urmand a fi incluse la nivelul acestei legi In contextul transpunerii
corespunzatoare a modificarilor aduse Directivei 2004/109/CE prin Directiva (UE)
2022/2464.

De asemenea, in prezent, la nivelul Legii nr. 24/2017 nu sunt incluse prevederi exprese
aplicabile in cazul emitentilor ale ciror actiuni sunt tranzactionate pe o piafi reglementati
care sd vizeze in mod specific asigurarea unei reprezentiri echilibrate a femeilor st
bérbafilor in rindul administratorilor acestor societdyi, aceste aspecte fiind reglementate in
mod corespunzitor la nivelul Directivei (UE) 2022/2381. Datele statistice actualizate la
nivelul anului 2023 aratd c ia nivelul UE (27 de féri), In pozitia de presedinte sunt 91,9%
barbati si 8,1% femei. In Roménia, aceasta pozitie este ocupatd In proportie de 94,4% de
barbati §i 5.6% de catre femei. in cazul membrilor consiliilor de administratie/pozitii
executive la nivelul UE, ocuparea este de 66,2% de citre barbati si de 33,8% de citre
femei. In Roméania este de 78.2% barbati 51 21.8% femei. Astfel de date arata c3 problema
adresat la nivelul european de Directiva (UE) 2022/2381 este pe deplin relevanta si pentru
Roménia.

Astfel, prin adoptarea proiectului de lege se va asigura transpunerea corespunzitoare a
prevederilor Directivei (UE) 2022/2464 i a prevederilor Directivei (UE) 2022/2381, fiind
incluse dispozitiile acestor acte normative europene ce vizeaza aspecte legate de domeniul
pietei de capital.

Legea nr. 24/2017 cuprinde dispozifii aplicabile in cazul emitentilor de valori mobiliare,
inclusiv emitentilor de actiuni tranzactionate pe o piad reglementatd, reglementind o serie
de aspecte legate de operatiunile cu instrumentele financiare emise de acestia.

Astfel, legea reglementeaza inclusiv aspecte legate de ofertele publice de valori mobiliare,
de evenimente corporative care implica atragerea de capital feg - modificiri ale
capitalului social), de protectia adecvata a investitorilor pe piata de capital (e.g. - dispozitii
privind posibilitatea de alegere in cazul emitentilor ale cdror acfiuni sunt tranzactionate
pe o piad reglementatd a membrilor consilivlui de administratie/consiliuiui  de
supraveghere prin metoda vorului cumulativ), de obligatii de raportare ale unor emitenti
(e.g. — obligafia de publicare a unor rapoarte Irimestriale, obligatia de publicare a
tranzacfiilor semnificative cu partile afiliate), precum si de aspecte legate de abuzul de
piata. Potrivit reglementarilor pietei de capital aplicabile in prezent, majorérile de capita}
social se inregistreaz intr-o prima fazi la ORC si, ulterior, la ASF si Depozitarul Central.
De asemenea, in prezent nu existd dispozitii exprese Ia nivelul reglementarifor pietei de
capital referitoare la modalitatea de punerc in executare a unei hotirdri definitive a
 instantei privind anularea sau constatarea nulitifii unei majordri a capitalului social al
emitentilor,

Prin adoptarea proiectului de lege se are in vedere introducerea unor prevederi care vizeaza
dezvoltarea corespunzitoare si durabild a pictei de capital, prin implementarea unor
obiective din cadrul Strategiei privind dezvoltarea piefei de capital din Romdnia pentru
perioada 2023-2026 care necesitd modificarea/completarea cadrului de reglementare
primar in domeniul emitentilor de instrumente financiare §i operafiuni de piafd, precum si
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prin clarificarea si reglementarea unor aspecte reliefate in activitatea desfasuratd de A.S.F.,
inclusiv generate de necesitatea introducerii unor dispozitii care clarificd expres
inaplicabilitatea/modalitatea de aplicare a unor prevederi ale legii in cazul unor operatiuni
de rezolutie.

Intrucat prin proiectul de lege se are in vedere transpunerea unor Directive europene,
neadoptarea proiectului de lege ar putea genera aplicarea unor sanctiuni statului romén de
cétre institutiile Uniunii Europene, inclusiv de ordin pecuniar, legate de netranspunerea
actelor normative europene, obligatorii a fi transpuse la nivelul fiecarui stat membru.

2.3 Schimbiri preconizate

Aspecte legate de transpunered prevederilor art. 2 pct. [ §5i 2 si art. 5 alin. (2) al treilea
paragraf din Directiva (UE) 2022/2464

In contextul transpunerii, prin proiectul de lege, a dispozitiilor art. 2 pct. 1 si 2 si a
dispozitiilor art. 5 alin. (2) al treilea paragraf din Directiva (UE) 2022/2464, printre care se
numird i prevederi prin care se modificd si se completeazi dispozitiite Directivei
2004/109/CE, la nivelul Legii nr. 24/2017 se vor introduce prevederi exprese legate de
raportarea privind durabilitatea aplicabile in cazul emitentilor ale cdror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati, printre care se numiri si prevederi
prin care:

- s¢ defineste conceptul de raportare privind durabilitatea, precum si grupurile mari;

- s¢ mentioneazd ci situatiile financiare, inclusiv cele consolidate ale emitentilor ale ciror
valori mobiliare sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd sunt auditate de auditori
financiari/firme de audit, in conformitate cu reglementirile privind activitatea de audit
financiar si asigurarea raportarii privind durabilitatea;

- s¢ mentioneaz4 faptul ci raportul/raportul consolidat al administratorilor se intocmeste in
conformitate cu dispozitiile reglementirilor contabile aplicabile referitoare la confinutul
raportului/raportului consolidat al administratorilor, al raportirii/raportirii consolidate
privind durabilitatea §i al declaratiei privind guvernanta corporativi, precum si referitoare
la Intocmirea raportului/raportului consolidat al administratorilor in formatul de raportare
electronic specificat la art. 3 din Regulamentul delegat (UE) 2019/815, respectiv referitoare
la marcarea raportirii privind durabilitatea. inclusiv a informatiilor prevazute la art. 8 din
Regulamentul (UE) 2020/852, in conformitate cu formatul de raportare electronic
specificat in regulamentul delegat respectiv si include precizirile adoptate in temeiul art. 8
alin. (4) din Regulamentul (UE) 2020/852, atunci cind este intocmit de entititile
mentionate la dispozitiile respective;

- se stabileste un calendar cu privire la aplicarea prevederilor privind raportarea privind
durabilitatea in cazul unor emitenti, in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile
referitoare la raportarea privind durabilitatea/raportarea consolidati privind durabilitatea,
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Aspecte legate de transpunerea prevederilor Directivei UE 2022/2381
Avénd in vedere faptul ¢a prin proiectul de lege se are in vedere transpunerea dispozitiilor

relevante ale Directivei (UE) 2022/2381, cu luarea in considerare a atribufiilor si
domeniului de competenta al A.S.F., la nivelul Legii nr. 24/2017 se vor introduce prevederi
potrivit cdrora societitile tranzactionate pe o piajd reglementati vor avea obligatia de a
furniza anual A.S.F, in calitate de autoritate competentd in sensul art. 7 din Directiva,
informatii cu privire la reprezentarea din perspectiva genului in cadrul organelor lor de
conducere, fdcind distinctia intre administratori executivi si neexecutivi, precum st cu
privire la anumite misuri adoptate potrivit prevederilor care transpun directiva. Totodata,
prin proiectul de lege se introduc prevederi care stabilesc sancfiuni pentru nerespectarea
prevederilor care transpun dispozitiile directivei.

De asemenea, prin proiectul de lege se introduc dispozitit referitoare la desemnarea, in
conformitate cu art. 10 din Directiva (UE) 2022/2381, a Agentiei Nationale pentru
Egalitatea de $anse (ANES) ca organism de promovare, analizi, monitorizare i sprijinire a
echilibrului de gen in cadrul organelor de conducere. Sunt introduse, totodat si dispozitii
potrivit cidrora ASF coopereaza cu ANES, in scopul indeplinirii obligatiilor ce le revin
potrivit dispozitiilor care transpun Directiva (UE) 2022/2381.

Strategia nationald privind dezvoltarea pietei de capital din Romdnia pentru perioada
2023-2026, aprobaid prin Hotdrdrea de Guvern nr. 506/24.05.2023, publicatd in
Monitorul Oficial al Romdniei, Partea I nr. 478 din data de 30 mai 2023
In considerarea faptului ca printre obiectivele existente la nivelul Strategiei privind
dezvoltarea piefei de capital din Romdnia pentru perioada 2023-2026 se numiard si
anumite obiective care vizeaza aspecte de reglementare legate de emitenti si operatiuni de
piatd cu instrumente financiare, in contextul elabordirii proiectului de lege au fost facute
propuneri de modificare gi completare a Legii nr. 24/2017, cu luarea in considerare a
acestor obiective,
Astfel, proiectul de lege vizeaza, printre altele, si introducerea unor prevederi care au in
vedere implementarea corespunzitoare a obiectivelor din cadrul Strategiei care necesitd
modificarea/completarea cadrului de reglementare:
Obiectiv general I: Imbundtétirea conditiilor pentry listarea pe piata de capital
Obiectiv specific 1.1: Revizuirea cadrului de reglementare aplicabil
procedurii de atragere de capital, atdt pentru ofertele publice initiale, cat si
pentru cele derulate ulterior admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare,
in vederea simplificirii procedurilor §i a reducerii perioadei de timp
necesare pentru afragerea de capital.
Obiectiv_general IV: Promovarea_economiilor in rdndul investitorilor persoane fizice,
precum si cresterea participdrii investitoriloy individuali si a mediului de afaceri la pigta

de capital

Obiectiv specific 1V.2: Reevaluarea cadrului de reglementare aplicabil in
domeniul piejei de capital in vederea identificdrii unor eventuale mésuri
suplimentare care sd asigure o protectie sporité a investitorilor individuali
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Astfel, printre prevederile relevante care au fost introduse la nivelu! proiectului de lege se
numdrd si dispozitii care vizeazi:

- reducerea perioadei de timp necesare pentru atragerea de capital, ce se poate
realiza inclusiv in contextul publicirii unor hotardri ale emitentilor, cu celeritate. In acest
context, prin proiectul de lege au fost introduse prevederi potrivit cérora hotarérile
referitoare la modificarea caracteristicilor emisiunilor/ numarului valorilor mobiliare se
publicd In Monitorul Oficial al Romdéniei, Partea a [V-a cu celeritate, respectiv intr-un
termen de maximum 5 zile lucritoare de la data admiterii cererii de depunere de catre
emitent la oficiul registrului comerfului. De asemenea, s-a previzut ci hotirarile referitoare
la modificarea caracteristicilor emisiunilor/ numarului de valori mobiliare se transmit la
ofictul registrului comertului de citre emitent in termen de maximum 3 zile lucritoare de la
data adoptdrii hotérdrii. Prin modificirile propuse se prevede cid inregistrarea majordrii
capitalului social se va realiza in primi fazi la depozitarul central si, ulterior, la ASF §i in
registrul comertului. In acest context, la nivelul proiectului de lege s-a precizat ci
neinregistrarea/radierea mentiunilor referitoare la majorarea capitalului social la ORC nu
afecteazd hotirdrea de aprobare a respectivului eveniment corporativ, care produce efecte,
cu excepfia cazului in care aceasta este suspendatd, anterior procesarii evenimentului
corporativ de citre depozitarul central sau anulatd de ¢itre instanta competentd, Totodatd,
$-a prevazut cd procesarea majordrii capitalului social se realizeazd de citre depozitarul
central in baza si In conformitate cu hotdrfrea organului statutar al emitentului care a
aprobat respectivul eveniment corporativ si produce efecte de la momentul Inregistririi ei
in sistemul depozitarului central.

La nivelul proiectului de lege au fost introduse si dispozitii potrivit cirora in situatia unei
emisiuni de actiuni adresate publicului, care preceds admiterea la tranzactionare, admiterea
poate avea loc numai dupd incheierea pericadei de subscriere, iar inregistrarea, in scopul
tranzactionarii actiunilor, se face la depozitarul central in conformitate cu rezultatele
subscrierii. Anumite dispozifii ale proiectului de lege care previd Inregistrarea unei
majordri a capitalului social Intr-o primd etapa la nivelul DC si, ulterior, la ASF si ORC
sunt aplicabile corespunzitor.

De asemenea, prin proiectul de lege au fost introduse si prevederi prin care se reduce
termenul minim acordat pentru exercitarea dreptului de preferintd.

Prevederile mentionate au fost introduse avind in vedere faptul ¢4, din activitatea practici
s-a constatat faptul cd perioada de timp necesard pentru atragerea de capital de citre
societdtile listate poate dura un timp indelungat, procedurile pe care le implici aceasta,
ducédnd, in multe cazuri, la inregistrarea cu intirziere a unui eveniment corporativ.

Astfel, prin introducerea dispozitiilor relevante la nivelul proiectului de lege se are in
vedere reducerea semnificativi a perioadei de timp necesare pentru atragerea de
capital/pentru Inregistrarea unui eveniment corporativ in cazul societatilor listate, cu efecte
pozilive, atdt asupra activitdfii societatilor, cat si asupra investitorilor care investesc in
aceste societati.

- asigurarea unei protectii sporite a actionarilor in societitile listate pe piata
reglementatd, prin introducerea unor prevederi exprese referitoare la drepturi legate de
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aplicarea metodei votului cumulativ ale actionarilor care detin individual sau impreuna 5%
din capitalul social. Aceastd mésurd a [ost introdusi. avind in vedere faptul ¢, in prezent,
legislatia nu cuprinde dispozitii exprese in acest sens.

Iniroducerea alfor dispozitii ca urmare « propunerilor formulate de entitdti din piatd si a
necesitdrii de reglementare g unor aspecte identificate in activitatea desfiisuratd la nivelul
ASE (eg - gctivitatea de supraveghere), precum si_a unor dispozitii In contextul
operatiunii de rezolutie in cazul gnumitor entitdfi care au si calitatea de emitent.

Printre modificérile si completérile semnificative aduse prin proiectul de lege mentionim:

- includerea unor dispozitii potrivit cdrora, in cazul in care emitentul este obligat si
intocmeasca raportéri consolidate, raportul financiar semestrial intocmit In conformitate cu
standardele internationale de contabilitate aplicabile raportirilor financiare interimare va
contine doar situatiile financiare semestriale simplificate consolidate si celelalte
documentele componente ale raportului financiar semestrial si, optional, si situatiile
financiare semestriale simplificate individuale si celelalte documentele componente ale
raportului financiar semestrial. Aceastd miasurd are in vedere necesitatea de a se reduce
semnificativ efortul de raportare al emitentilor;

- introducerea unor dispozitii exprese care stabilesc c3 dispozitiile referitoare la
continutul/modalitatea de fntocmire a raportului semestrial se aplicd corespunzitor si in
cazul raportului trimestrial, fiind introdusi insd o exceptie de la obligativitatea publicirii
raportului administratorilor, care poate f1 publicat optional. Aceste prevederi au avut in
vedere necesitatea unei unitdti de abordare, respectiv asigurarea unei comparabilitifi a
informatiilor financiare,

- restructurarca unor prevederi/obligatii existente la nivelul legislatier, in sensul
introducerii unor cerinte de publicare a unor rapoarte in cazul emitentilor de actiuni,
respectiv de titluri de datorie, scopul fiind legat de simplificarea/clarificarea unor obligatii
legale si eficientizarea actului de supraveghere;

- includerea unor dispozitii care previd sitvatiile in care dreptul previdzut la art. 134 din
Legea nr. 31/1990 nu se aplica in cazul societdtilor listate. Aceastd masurd a avut in vedere
necesitatea destasurarii adecvate a activititilor societgilor listate, avand in vedere ¢, in
cazul societdfilor listate, actionarii acestora pot vinde/cumpira mai facil actiunile, in
contextul tranzactiondrii acestora pe piaja de capital. De asemenea. au fost introduse unele
modificari ale prevederilor Legii nr. 24/2017, prin includerea unor derogiri de la
prevederile art. 134 alin. (4) din Legea nr. 31/1990, in cazul operatiunilor previzute a art.
134 alin. (1) lit. ¢) si d) din Legea nr. 31/1990 referitoare la schimbarea formei societitii si
la fuziuni/divizari, cu exceptia fuziunilor si divizirilor transfrontaliere. Aceastd misuri a
fost inclusd pentru o protectie mai mare a investitorilor societitilor listate, aceasta vizind
stabilirea unei metode de determinare a prefului diferitd de cea previzutd de Legea
nr. 31/1990 si, care, potential, poate conduce la un pret de retragere mai mare;
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- introducerea unor dispozitii care si vizeze posibilitatea ca societatea mami a unei
societédti de administrare a investitiilor, in contextul indeplinirii unor conditii, s& nu notifice
agregat detinerile acesteia impreund cu detinerile administrate de societatea de administrare
a investitiilor conform reglementdrilor aplicabile acesteia, cu luarea in considerare a
textului Directivei 2004/109/CE, Prevederile au fost incluse pentru a se reglementa si
situafia in care societitile de administrare au in administrare anumite fonduri de pensii;

- reglementarea modului de executare a unei hotirdri judecitoresti prin care se
dispune/constatd anularea/nulitatea unei hotdrdri de aprobare a unel majoriri de capital
social. S-a considerat adecvatd introducerea unor solutil pentru punerea in executare a
hotardrilor judecatoresti, In considerarea faptului ci majorarile de capital social reprezintd
evenimente corporative semnificative in activitatea unei societati, iar in cazul societatilor
listate pe piata de capital structura detinitorilor de valori mobiliare se poate schimba zilnic
punerea in situatia anterioard evenimentului corporativ fiind dificil de realizat. Pentru
unitate de abordare, solufia introdusi se aplica similar in cazul tuturor societatilor listate,
indiferent de nivelul de tranzactionare, {n cazul altor tipuri de evenimente corporative,
punerea in executare a unei hotdrdri judecitoresti prin care se dispune anularea sau
constatarea nulitdtii unei hotdrari de aprobare a respectivului eveniment corporativ, se va
realiza cu [uarea in considerare a detaliilor specifice si a caracteristicilor operatiunii in
cauzi;

- includerea unor situatii in care dispozitiile privitoare la obligativitatea anuntarii publice a
tranzactiflor semnificative cu partile afiliate nu sunt aplicabile, cu respectarea
corespunzitoare a dispozitiilor Directivei 2007/36/EC privind exercitarea anumitor drepturi
ale actionarilor in cadrul societdtilor comerciale cotate la bursd. Introducerea acestor
dispozitii are in vedere o fluidizare a activititilor societifilor;

- majorarea la 4 ani a perioadei in care actul constitutiv sau hotirdrea adunirii generale
extraordinare poate autoriza majorarea capitalului social péna la un nivel maxim, Aceastd
masurd are in vedere o mai mare stabilitate si continuitate a actului de administrare la
nivelul emitentilor,;

- includerea unor prevederi potrivit cirora anumite cerinfe legate de publicarea
convocatorului/altor informatii intr-un ziar sau cotidian se considerd indeplinite daci
respectivul ziar sau cotidian este tiparit sau on-line. Prevederile au fost introduse in
considerarea fenomenului de digitalizare a operatiunilor la nivelul societatii;

- introducerea unor dispozitii care clarifica situatia in care sunt aplicabile dispozitiile pietei
de capital referitoare la valorile mobiliare cu vot multiplu, Dispozitiile au avut in vedere
clarificarea situatiilor in care se pot emite valori mobiliare (actiuni) cu vot multiply, in
considerarea faptului ca Legea nr. 24/2017 cuprinde referiri la acest tip de valori mobiliare;

-_introducerea unor dispozitii prin care se clarificd situatiile in care anumite dispozitii
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legate de evenimente corporative ale emitenfilor sunt aplicabile exclusiv in cazul
emitentilor ale ciror actiuni sunt admise la tranzactionare. Includerea acestor prevederi a
avut in vedere faptul c&, in practicd, existd societdti care au doar titluri de datorie listate pe
piata de capital, fiind adecvata clarificarea expresd a faptului ¢ anumite dispozitii ale legii
nu se aplicd in cazul acestora;

- limitarea la trei ani a perioadei pentru care se pot solicita rapoarte suplimentare de audit
financiar referitoare la operatiunile reclamate de actionarii reprezentand cel putin 5% din
totalul drepturilor de vot. Aceste prevederi au fost introduse avand in vedere faptul ci legea
nu prevede In prezent o limita de timp;

- completarea regimului sanctionatoriu in cazul incdlcirii unor obligatii legale privind
asigurarea unui nivel optim de transparentd la nivelul emitentilor de valori mobiliare.
Prevederile au fost introduse cu luarea in considerare a coreldrii unor niveluri ale
sanctiunilor previzute de lege;

- includerea unor dispozitii exprese ce clarificd faptul ci anumite prevederi ale Legii
nr. 24/2017 nu sunt incidente in cazul aplicdrii instrumentelor, competentelor si
mecanismelor de rezolutie mentionate in titlul IV din Legea nr. 312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit §i a firmelor de investitii, precum i pentru
modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar, cu modificarile §i
completarile ulterioare sau din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consilivlui din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapdrtilor centrale §i de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr.
648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132. Prevederile au fost
introduse la nivelul legii pentru rigurozitate, respectiv pentru a exista dispozitii exprese
care sd prevada ci anumite cerinte existente la nivelul legislatiei pietei de capital nu sunt
incidente in cazul aplicarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie
previzute de actele normative anterior mentionate. De asemenea, in vederea derularii
corespunzatoare a operatiunilor in conformitate cu decizia de rezolutie au fost introduse
prevederi exprese potrivit carora anumite dispozifii ale Legil nr.24/2017 legate de
evenimentele corporative sunt aplicabile in mod corespunzitor in cazul evenimentelor care
afecteazd instrumentele financiare stabilite prin decizia de rezolutie, potrivit Legii nr,
312/2015 sau Regulamentului (UE) 2021/23.

Prin modificérile §i completarile care se doresc a fi aduse prin proiectul de lege se are in
vedere imbundtitirea cadrului de reglementare aplicabil emitentilor ale caror valor
mobiliare sunt tranzactionate pe piaga de capital, precum si operatiunilor cu instrumente
financiare derulate pe piata de capital.

2.4 Alte informatii *)
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Sectiunea a 3-a:

Impactul socioeconomic **)

3.1 Descrierea generald a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intrérii in vigoare a
actului normativ

Prin modificérile si completirile care se doresc a fi aduse prin proiectul de lege se are In
vedere imbunitifirea cadrului de reglementare aplicabil emitentilor ale cdror valori
mobiliare sunt tranzactionate pe piata de capital, precum si operatiunilor cu instrumente
financiare derulate pe piata de capital.

Astfel, prin introducerea unor dispozitii exprese ce vizeazd o mai bunid transparen{i a
aspectelor legate de durabilitate se creeazi premisele unei informiri corespunzitoare a
investitorilor cu privire la acest domeniu, precum si o derulare corespunziitoare a activitatii
emitentilor.

Prin proiectul de lege se are in vedere aplicarea principiului egalititii de sanse intre femei

si barbati, astfel incdt s& se asigure o reprezentare echilibrati din punctul de vedere al
genului Tn cadrul posturilor de conducere de nivel superior 1a nivelul societitilor
tranzactionate pe o piati reglementata.

Totodatd, se are in vedere dezvoltarea durabild a pietei de capital, prin mbunititirea
conditiilor de atragere de capital prin intermediul acestei piete, cu efecte benefice asupra
activitdfii derulate de cétre emitentii de valori mobiliare. Dispozitiile legii vizeaza si
asigurarea unei protectii sporite a investitorilor pe piata de capital, ceea ce creeazi
premisele atragerii de noi categorii de investitori pe aceast piati.

Proiectul de lege vizeaza cresterea rolului pietei de capital in dezvoltarea economici la
nivel national.

3.2 Impactul social
Consolidarea increderii investitorilor in piata de capital. De asemenea, prin proiectul de

lege se creeazii premisele cregterii accesului investitorilor si a altor pérti interesate la
informatii legate de durabilitate in cazul emitentilor ale ciror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementati, credndu-se totodatd o culturd a transparentei cu
privire la impactul entitifilor asupra oamenilor si asupra mediului.

Prin proiectul de lege se introduc misuri care au in vedere asigurarea unei reprezentiri
echilibrate a femeilor si barbatilor in randul administratorilor societatilor tranzactionate pe
0 piatd reglementata,

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertdfilor fundamentale ale omului
Transpunerea Directivei (UE) 2022/2464 va avea efecte pozitive indirecte asupra

drepturilor fundamentale. a mediului si a societdtii, avind in vedere ci cerintele de
raportare _mai_stricie pot determina imbunititirea comportamentului societitilor prin

13/19




adoptarea unor noi procese de diligentd pentru aspectele legate de mediu sau de drepturile
omului.

Transpunerea Directivei (UE) 2022/2381 va avea impact atdt asupra drepturilor
fundamentate, cdt si asupra mediului de afaceri, studiile realizate la nivel european
demonstrind corelatiile dintre prezenta femeilor in organele de conducere si cresterea
economici a societatilor.

3.4 Impactul macroeconomic
Nu este cazul

3.4.1 Impactul asupra economiei §i asupra principalilor indicatori macroeconomici
Nu este cazul

3.4.2 Impactﬁl asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Prin introducerea misurilor ce vizeazd facilitarea finantdrii prin intermediul pietei de

capital se are in vedere o dezvoltare corespunziitoare a acestei piete, cu efecte benefice
asupra mediului de afaceri si economiei in general.

3.6 Impactul asupra mediului inconjuriitor
Transpunerea Directivei (UE) 2022/2464 va asigura existen{a unor prevederi exprese la

nivelul legislatiei pietei de capital potrivit cirora emitentii ale céiror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd vor publica in cadrul rapoartelor
administraforilor/rapoartelor consolidate ale administratorilor, ce sunt parte integrants a
rapoartelor financiare anuale, informatii legate de durabilitate, respectiv informatii despre
ceea ce considerd cd sunt riscuri §i oportunitati care decurg din problemele sociale si de
mediu §i despre impactul activitatilor lor asupra oamenilor si asupra mediului. Aceste noi
cerinfe vor asigura accesul publicului la informatii relevante pentru evaluarea riscurilor
investitionale care decurg din schimbdrile climatice si alte probleme de durabilitate. in
acest context, se va crea o culturd a transparentei cu privire la impactul entitatilor asupra
oamenilor §i asupra mediului.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii §i digitalizarii
in contextul transpunerii dispozitiilor relevante ale Directivei (UE) 2022/2464, se

preconizeazi o consolidare a digitalizaril, avind in vedere ci aceasta prevede faptul ci
rapoartele administratorilor societitilor relevante urmeazi si fie transmise in formatul de
raportare electronic unic precizat de Directiva.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltirii durabile
Prin transpunerea dispozifiilor relevante ale Directivei (UE) 2022/2464 ce vizeazi

modificarea Directivei 2004/109/CE, intreprinderile ale ciror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piati reglementati din Uniune, inclusiv emitentii din firi terte, intra
sub incidenta aceloragi cerinte de raportare privind durabilitatea.
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3.9 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atit pe termen scurt, pentru
anul curent, cit §i pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli gi

venituri. **¥)
- in mii lei (RON) -
Medi
. . Anul N . ape
Indicatori curent Urmitorii patru ani cinci
ani
I 2 4 5 7

4.1 Modific#ri ale veniturilor
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
il. _impozit pe venit

b) bugete locale
i. impozit pe profit

¢) bugetul asigurdrilor sociale de
staf:
i. contributii de asigurari

d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
il. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

¢) bugetul asiguririlor sociale de
stat:

1. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli
{se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, plus/minus,
din care:
a) buget de stat

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare
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4,5 Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare
4.6 Calcule detaliate privind
fundamentarea modificdrilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a cdror adoptare atrage majorarea
cheltuielilor bugetare, a urméatoarelor documente:

a) fisa financiard prevazutd la art.15 din Legea nr. 500/2002 privind finantele publice,
cu modificirile §i completirile ulterioare, insotitd de ipotezele si metodologia de
calcul utilizat;

b) declarajic conform céreia majorarea de cheltuiald respectivd este compatibild cu
obiectivele i prioritatile strategice specificate in strategia fiscal-bugetard, cu legea
bugetara anuala si cu plafoanele de cheltuieli prezentate in strategia fiscal-bugetara.

4.8 Alte informatii

Sectiunea a 5-a:

Efectele proiectulni de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act normativ

a) acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmare a intririi in
vigoare a protectului de act normativ:

Ca urmare a intrrii in vigoare a actului normativ se vor modifica/completa corespunzitor
prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, republicaté, cu modificarile si completarile ulterioare.

b} acte normative ce urmeaza a fi elaborate in vederea implementirii noilor dispozitii:
Reglementdri secundare emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard in aplicarea
prevederilor legii.

5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legistatia UE (in cazul proiectelor ce
transpun sau asigura aplicarea unor prevederi de drept UE).

5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE

Prin proiectul de act normativ se asigura transpunerea prevederilor:

-art. 2pct 1 §i 2 giart. 5 alin. (2) al treilea paragraf din Directiva (UE) 2022/2464 a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE, a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind durabilitatea de catre
intreprinderi,
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~ Directivei (UE) 2022/2381 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 noiembrie
2022 privind consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor societitilor cotate
la bursé si masuri conexe.

5.3.2 Maisuri normative necesare aplicdrii actelor legislative UE
Nu este cazul

5.4 Hotérari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente
asumnate
Nu este cazul.

5.6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a:

Consultirile efectuate in vederea elaboriirii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor normative

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale, institute de

cercetare §i alte organisme implicate.
In data de 04.12.2023 proiectul de lege a fost publicat pe site-ul Ministerului Finantelor,

pentru consultare publica, pentru o perioada de 10 zile.

In contextul consultirii publice au fost primite o serie de observatii si propuneri din partea
mai multor entitati din piatd, respectiv: emitenti, institutii de credit, asociatii profesionale,
etc.

De asemenea, la solicitarea unei entitati din piata, a fost organizata, in data de 05.02.2024
si o dezbatere publica pe marginea proiectului de lege care a avut loc fa sediul Ministerului
Finantelor.-

in calitatea sa de autoritate competentd potrivit OUG nr. 93/2012, ASF a realizat, |a randul
sdu, consultiri cu entititile din piatd

Ca urmare a analizdrii propunerilor inaintate, A.S.F. a revizuit proiectul de lege initial
preludnd o parte semnificativd a observatiilor propuse primite.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autoritatile administratiei publice locale

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative constituite
prin acte normative

Pe marginea proiectului de lege a fost emis punctul de vedere favorabil cu observatii si
propuneri al Consiliului Consultativ pentru Evaluarea Impactului Actelor Normative !
(CCEIAN) referitor la Expunerea de motive aferentd proiectului de Lege pentru |

modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
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operatiuni de piati.

6.5 Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legistativ

b) Consiliul Suprem de Aparare a Tirii

¢) Consiliul Economic si Sociai: proiectul de lege a primit aviz favorabil in sedinga CES
din data de 28.02.2024

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

Proiectul de lege va fi supus avizirii Consilivlui Legislativ.

6.6 Alte informatii

Sectiunea a 7-a:

Activitiiti de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului de act
normativ

7.1 Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ
Prin publicarea projectului de lege pe site-ul Ministerului Finantelor, pentru consultare

publicd, s-a asigurat informarea societatii civile cu privire la elaborarea proiectului de lege.
Astfel, in pericada consultirii publice, orice persoani interesati a avut posibilitatea
formularii unor propuneri §i observatii pe marginea proiectului de lege.

7.2 Informarea societatii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma
implementdrii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanitatii i securitatii
cetatenilor sau diversititii biologice.

Nu este cazul

Sectiunea a 8-a:

Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act normativ

8.1 Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Adoptarea proiectului de lege va presupune impunerea in sarcina emitentilor a unor

cerinte/obligafii ce decurg din actele europene ce sunt transpuse prin intermediul
proiectului de lege si, in cazul in care se constatd nerespectarea acestora, A.S.F. este in
misura si aplice sanctiuni in mod corespunzitor.

8.2 Alte informatii

18/19



Fata de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piati, pe
care il supunem aprobarii.

AVIZAM FAVORABIL

PRESEDINTELE AUTORITATEA DE SUPRAYEZHERE FINANCIARES
Alexandru PETRESCY,

LITATII DE SANSE

TREEAFACERIDOR EXTERNE MIN{SYRUL JUSTITIEI
: 2 ONOBESCU Aling} Skefania GORGHIU
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LEGE
pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente

o W &

OZ ’U'iOé?

financiare si operatfiuni de piata

- Proiect —

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta lege.

Art. k. — Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 772 din 10 august 2021, cu modificirile si

completirile ulterioare, se modificd si se completeazi dupd cum urmeazi:

1. La articolul 2, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (5'), cu urmitorul
cuprins:

(5"} Valorile mobiliare cu vot multiplu previzute la alin. ( 1} pet. 45 sunt reprezentate de valori
mobiliare cu vot multiplu care se pot emite In conditiile in care aceastd categorie de valori mobiliare,
cum ar fi actiunile cu vot multiplu sunt reglementate expres de Legea societitilor nr. 31/1990,

republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare, denumiti in continuare Legea nr. 31/1990.”

2. Articolul 18 se modifica si va avea urmitorul cuprins:
<Art. 18. - Prevederile privind subscriptia publici din Legea nr. 31/1990 nu sunt aplicabile in
cazul unei oferte publice de vAnzare desfasurate ca urmare a majordrii capitalului social al

emitentubu.”

3. La articolul 47 alineatul (3), dupd litera a) se introduce o noui literd, lit. a'), cu
urmitorul cuprins:

-a') raportare privind durabilitatea - raportarea de informatii referitoare la aspecte de
durabilitate In conformitate cu dispozitiile reglementarilor contabile aplicabile referitoare la raportarea
privind durabilitatea/raportarea consolidatd privind durabilitatea, precum si referitoare la intocmirea
raportului administratorilor/raportului consolidat al administratorilor in formatul de raportare
electronic unic specificat la art. 3 din Regulamentul delegat (UE) 2019/815 de completare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare privind specificarea unui format de raportare electronic unic, denumit in continuare

Regulamentul delegat (UE) 2019/815, respectiv referitoare la marcarea raportirii privind durabilitatea,
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inclusiv a informatiilor prevazute la art. 8 din Regulamentul (UE) 2020/852 privind instituirea unui
cadru care sd faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088,
denumit In continuare Regulamentul (UE) 2020/8532, in conformitate cu formatul de raportare

electronic specificat in regulamentul delegat;”

4. La articolul 47, dupi alineatul (3) se introduce un noun alineat, alin. (4), cu urmitorul
cuprins:

»(4) Reglementarile contabile mentionate la alin. (3) lit. a!) reprezint, dupi caz, reglementarile
contabile elaborate si emise in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (1) si (3) din Legea contabilititii

nr. 82/1991, republicaté, cu modificarile si completarile ulterioare.”

5. Articolul 54 se modifici si va avea urmiitorul cuprins:

HArt. 54. - In situatia unei emisiuni de actium adresate publicului, care precedd admiterea la
tranzaciionare, admiterea poate avea loc numai dupd incheierea perioadei de subscriere, iar
inregistrarea, in scopul tranzactionarii actiunilor, se face la depozitarul central In conformitate cu

rezultatele subscrierii cu respectarea corespunzitoare a dispozitiilor art. 92%.”

6. La articolul 63, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
(2} Rapoartele sunt puse la dispozitia publicului de cétre emitent prin publicarea pe website-

ul propriu, precum si pe suport durabil, 1a cerere.”
7. La articolul 63, alineatul (4) se abrogi.

8. La articolul 65 alineatul (2) litera ¢) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»¢) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale ciror nume si functii vor fi
precizate explicit, din care si reiasd ci, din punctul lor de vedere, situatia financiar-contabild anuali
care a fost Intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine corecta si
conformd cu realitatea activelor, obligattilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale
emitentului sau ale filialelor acestuia incluse iIn procesul de consolidare a situatiilor financiare, in
ansamblu st ci raportul previzut la lit. b) cuprinde o analiza corectd a dezvoltdrii si performantelor
emitentului §i a societétilor implicate In consolidare, precum si o descriere a principalelor riscuri i
incertitudini specifice activitatii desfdsurate §1, dacd este cazul, ¢ sunt intocmite in conformitate cu
standardele de raportare privind durabilitatea mentionate la art. 29b din Directiva 2013/34/UE si cu
preciziirile adoptate in temeiul art. 8 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2020/852;”

2/25



9. La articolul 65 alineatul (2), litera d) se abrogi.

10. La articolul 65, alineatul (4) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(4) Situatiile financiare, inclusiv cele consolidate, ale emitentilor sunt auditate de auditori
financiari/firme de audit, in conformitate cu reglementarile privind activitatea de audit financiar si
asigurarea raportérii privind durabilitatea, prevazute la nivelul reglementirilor contabile mentionate la

art. 47 alin. (4), dupa caz.”

11. La articolul 65, dupi alineatul (4) se introduc sapte noi alineate, alin. (5) — (11), cu
urmitorul cuprins:

»(5) Auditorul statutar emite opinia privind consecventa raportului administratorilor cu
situagiile financiare anuale pentru acelagi exercifiu financiar, respectiv privind intocmirea raportului
administratorilor in conformitate cu cerintele legale aplicabile, cu exceptia cerintelor referitoare la
raportarea privind durabilitatea, precum si declaratia din care rezultd dacd a identificat informafii
eronate semnificative prezentate in raportul administratorilor, indicAnd natura acestor informatii
eronate, in conformitate cu reglementarile aplicabile privind activitatea de audit financiar si asigurarea
raportdrii privind durabilitatea, prevazute la nivelul reglementirilor contabile mentionate la art. 47
alin. (4), dupi caz.

(6) Raportul de audit mentionat la art. 34 din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al
situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative, cu modificarile si completirile ulterioare, denumiti in continuare Legea nr. 162/2017,
semnat de persoana responsabild sau de persoanele responsabile cu desfisurarea activititilor de audit
potrivit reglementrilor privind activitatea de audit financiar si asigurarea raportarii privind
durabilitatea prevazute la nivelul reglementarilor contabile mentionate la art. 47 alin. (4), dupi caz, se
publicd integral, impreuna cu raportul financiar anual.

(7) Dacd este cazul, se pune la dispozitie o opinie de asigurare referitoare la raportarea privind
durabilitatea in conformitate cu reglementirile aplicabile privind auditul financiar si asigurarea
raportdrii privind durabilitatea, previzute la nivelul reglementirilor contabile mentionate la art, 47
alin. (4), dupi caz.

(8) Raportul de asigurare referitor la raportarea privind durabilitatea prevazuti de
reglementdrile aplicabile se publica integral impreuni cu raportul financiar anual.

(9) Dispozitiile alin. (5) — (8) se aplicd in mod corespunzitor i in ceea ce priveste situatiile
financiare consolidate, raportul administratorilor consolidat si raportarea consolidati privind
durabilitatea, potrivit reglementarilor aplicabile privind activitatea de audit financiar si asigurarea
raportarii privind durabilitatea, prevazute la nivelul reglementarilor contabile mentionate la art. 47

alin. (4), dupé caz.
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(10) Raportul administratorilor se intocmeste In conformitate cu dispozitiile reglementarilor
contabile aplicabile referitoare la continutul raportului administratorilor, al raportiirii privind
durabilitatea si al declaratiei privind guvernania corporativd, precum si referitoare la Intocmirea
raportului administratorilor in formatul de raportare electronic specificat la art. 3 din Regulamentul
delegat (UE) 2019/815, respectiv referitoare la marcarea raportérii privind durabilitatea, inclusiv a
informatiilor previzute la art. 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, in conformitate cu formatul de
raportare electronic specificat in regulamentul delegat, previzute la nivelul reglementarilor contabile
mentionate la art. 47 alin. (4), dupa caz, si include precizirile adoptate in temeiul art. § alin. (4) din
Regulamentul (UE) 2020/852, atunci cdnd este intocmit de entititile mentionate la dispozitiile
respective,

(11) In cazul in care emitentul are obligatia si intocmeascd situatii financiare consolidate,
raportul consolidat al administratorilor se intocmeste in conformitate cu dispozitiile reglementérilor
contabile aplicabile referitoare la raportul consolidat al administratorilor, la raportarea consolidatd
privind durabilitatea, precum si referitoare Ia intocmirea raportului consolidat al administratorilor in
formatul de raportare electronic specificat la art. 3 din Regulamentul delegat (UE) 2019/815, respectiv
referitoare la marcarea raportérii privind durabilitatea, inclusiv a informatiilor prevazute la art. 8 din
Regulamentul (UE) 2020/852, in conformitate cu formatul de raportare electronic specificat in
regulamentul delegat, previzute la nivelul reglementérilor contabile mentionate la art. 47 alin. (4), dupa
caz si include precizirile adoptate in temeiul art. 8 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2020/852, atunci

cand este intocmit de entitdtile mentionate la dispozitiile respective.”

12. Dupi articolul 65 se introduce un nou articol, art. 65!, cu urmiitorul cuprins:

LArt. 651 - (1) Ulterior aprobirii de ciitre adunarea generald a actionarilor, emitentul transmite
raportul financiar anual si catre A.S.F. si operatorul de piata, in termen de maximum 5 zile de la data
aprobdrii.

(2) Rapoarteie financiare anuale vor fi intocmite §1 transmise la A.S.F. si operatorul de piatd in
formatul de raportare electronic unic, cu respectarea in mod corespunzitor a Regulamentului delegat

(UE) 2019/815.”

13. La articolul 67, alineatul (2) se modific# si va avea urmiitorul cuprins:

»(2) Raportul financiar semestrial este compus din:

a) situatiile financiare semestriale simplificate;

b) raportul semestrial al consiliului de administratie;

¢} declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale ciror nume §1 functii vor fi
precizate explicit, din care sa reiasd ci, din punctul lor de vedere, situatiile financiare semestriale

simplificate care au fost Intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine
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corectd si conforma cu realitatea activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere
ale emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare sicd
raportul previizut la lit. b) prezintd in mod corect §i complet informatiile despre emitent;

d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit, in cazul in care raportul financiar
semestrial a fost auditat/revizuit. Daci raportul financiar semestrial nu a fost auditat sau revizuit de

auditorul financiar/firma de audit, emitentul precizeaza expres acest lucru in raportul semestrial.”

14. Articolul 68 se modificii yi va avea urmitorul cuprins:

HArt. 68, - (1) In cazul in care emitentul este obligat si Intocmeascd conturi consolidate,
situatiile financiare semestriale simplificate sunt intocmite in conformitate cu standardele
internationale de contabilitate aplicabile raportdrilor financiare interimare adoptate potrivit procedurii
prevazute la art. 6 din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002. In acest caz, raportul financiar semestrial
contine situatiile financiare semestriale simplificate consolidate, precum si celelalte documente
componente ale acestuia mentionate la art. 67 alin. (2). Optional, emitentul poate publica si situatiile
financiare semestriale simplificate individuale, precum si celelalte documente compoenente ale acestuia
mentionate la ait. 67 alin. (2).

(2) In cazul in care emitentul nu este obligat sd intocmeasca conturi consolidate, situatiile
financiare semestriale simplificate cuprind bilantul contabil si contul de profit si pierdere simplificate,
precum si notele explicative anexate acestora. La intocmirea bilantului contabil si contului de profit si
pierdere simplificate, emitentul respectd aceleasi prineipii, ca si in cazul intocmirii rapoartelor

financiare anuale.”

13. La articolul 69, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 69. - (1) Emitentul de actiuni Intocmeste un raport financiar trimestrial pentru primul si
cel de al treilea trimestru al anului, care va fi publicat in termen de 60 de zile de la incheijerea perioadei
de raportare. Dispozitiile art. 67 alin. (2) si art. 68 se aplicd In mod corespunzitor pentru raportul
financiar trimestrial, cu exceptia dispozitiilor privind obligativitatea publicarii  raportului

administratorilor, care poate fi publicat optional de catre emitent.”

16. La articolul 74, alineatul (4) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

"(4) Societatea-mami a unei societati de administrare a investitiilor nu are obligatia de a reuni
participafiile aflate sub incidenta art. 71 si 72 cu participatiile administrate de societatea de
administrare a investitiilor In condifiile prevdzute de QUG nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
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ulterioare, denumitd in continuare Q.U.G. nr. 32/2012, cu condifia ca societatea de administrare a
investitiilor sd isi exercite drepturile de vot independent de societatea-mama. Cu toate acestea,
prevederile art. 71 si 72 se aplicd in cazul In care societatea-mamé sau o altéd persoand controlati de
societatea-mamd a investit In defineri administrate de societatea de administrare a investitiilor
respectiva si aceasta din urma nu poate exercita in mod discretionar drepturile de vot anexate acestor
participatii sau nu le poate exercita decdt in conformitate cu instructiunile directe sau indirecte ale

societdfil-mama sau ale unei alte persoane controlate de societatea-mama.”

17. Dupi articolul 83 se introduc trei noi articole, art. 83! — 832, cu urmitorul cuprins:

“Art. 83!, - Emitentul de actiuni intocmeste si transmite la A.S.F. si operatorului de piatd, in
vederea publicérii, in termen de cel mult 1 zi lucrdtoare de la data evenimentului, rapoarte cu privire la
urmitoarele evenimente:

a) hotérarea consiliului de administratie/directorat/altor organe de administrare stabilite de lege,
referitoare la convocarea adundrii generale sau la f{inerea unei sedinte a consilivlui de
administragie/directoratului care urmeazi sa delibereze In vederea exercitérii atribufillor delegate de
adunarea generald extraordinard a actionarilor, in conformitate cu art. 114 alin. (1) din Legea nr.
31/1990;

b) solicitarea adresatd de actionarii indreptatiti s convoace/sd completeze convocatorul
adundrii generale a actionarilor;

¢) convocarea adundrii generale a actionarilor;

d) neadoptarea, ca urmare a neintrunirii cvorumului sau a neindeplinirii condifiilor de
majoritate, a unei hotirari de ciitre adunarea generald a actionarilor sau de cétre consiliul de
administratie/directoratul céruia i-a fost delegat exercitiul atribugiilor, In conformitate cu prevederile
art. 114 alin. (1) din Legea nr. 31/1990;

¢} hotardrile adunirilor generale ale acfionarilor sau ale consiliulm  de
administratie/directoratului/ altor organe de administrae stabilite de lege, luate in exercitarea
atributiilor delegate de adunarea generala extraordinari a actionanlor , In conformitate cu prevederile
art. 114 alin. (1) din Legea nr. 31/1990;

f) schimbiri in conducerea emitentului, respectiv inregistrarea la oficiul registrului
comertului/alti entitate similari a respectivei schimbari sau intrarea In vigoare a respectivei schimbri;

g) schimbarea auditorului financiar/firmei de audit a emitentului §i cauzele care au dus la
aceastd modificare, respectiv Inregistrarea la oficiul registrului comertului/altd entitate similaré a

respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectiveit schimbdri.
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Art. 83% - Emitentul de titluri de datorie intocmeste si transmite la A.S.F. si la operatorul de
piatd in vederea publicarii, in termen de cel mult 1 zi lucritoare de la data evenimentului, rapoarte cu
privire la urmétoarele evenimente:

a) convocarea adundrii generale a detindtorilor de titluri de datorie;

b) hotdrérile adunarilor generale ale detinitorilor de titluri de datorie;

c) plata dobénzilor;

d) incapacitatea de plata a obligatiilor asumate de citre emitentii de titluri de datorie;

e) exercitarea unor drepturi de conversie, de schimb, de subscriere sau de anulare si rambursare,

Art. 837, - Obligatiile prevazute la art. 83' si 83 nu aduc atingere prevederilor art. 17 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 2014/596. In situatia in care informatiile prevazute fa art, 83'si 83 sunt
evaluate de cétre emitent drept informatii privilegiate in sensul art. 7 din Regulamentul (UE)
nr. 2014/596, acesta are obligatia respectirii regimului aferent informatiilor privilegiate instituit prin

regulamentul european mentionat.”

18. La sectiunea 1 a capitolului V al tithului 111, dapd articolul 84 se introduce un nou
articol, art. 84!, cu urmiitorul cuprins:

ATt 84' - (1) Evenimentele corporative ale emitentilor ale cdror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piafa reglementatd se desfiisoard cu respectarea corespunzitoare a prevederilor
prezentei sectiuni.

(2) Dispozitiile art. 85, art. 85!, art. 86, art. 87 alin. (1) — (4), art. 88, art. 89, art. 89", art. 90,
art. 91 alin. (1) — (3) si (6) — (11), art. 92 si art. 92* sunt aplicabile exclusiv in cazul emitentilor ale
caror actiuni sunt admise la tranzactionare. Celelalte prevederi din cadrul sectiunii sunt aplicabile in
mod corespunzitor, atét in cazul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare, cat siin
cazul emitentilor ale ciror valori mobiliare, altele decat actiunile, sunt admise la tranzactionare.

(3) Dispozitiile art. 87 alin. (5), art. 90, art. 91 alin. (4) s1 (5), respectiv art. 92" alin. (2), sunt
aplicabile in mod corespunzitor in cazul in care instrumentele financiare in raport cu care sunt stabilite
sau din care decurg obligatiile sau cerintele prevazute de dispozitiile anterior mentionate sunt admise

la tranzacfionare pe o piati reglementata.”

19. La articolul 85, alineatele (1) si (4) se modifici si vor avea urmitorul cuprins;

~Art. 85. - (1) Membrii consiliului de administratie al emitentilor ale ciror actiuni sunt admise
la tranzactionare pe o piafd reglementats pot fi alesi prin metoda votului cumulativ. in cazul in care
adunarea generald a acfionarilor unui emitent ale carui acfiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata

reglementatd are pe ordinea de zi numirea membrilor consiliului de administratie, actionarii pot face,
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In scris, propuneri adresate administratorilor, pentru alegerea membrilor consiliului de administratie
prin aplicarea metodei votului cumulativ, prin formularea unei cereri cu respectarea prevederilor
art. 105 alin. (3) lit. a) si alin. (5). Aplicarea acestel metode se face in mod obligatoriu daca cererea
este depusa de un actionar semnificativ. In cazul in care cererea este fiicuta de actionari care nu sunt
actionari semnificativi, aphcarea metodel votului cumulativ este supusé votului in cadrul adunirii
generale, iar alegerea membrilor consiliului de administratie se realizeaz prin aceasta metoda in cadrul
respectivei adundri generale a actionarilor, in conditiile in care adunarea generald a actionarilor aproba
aplicarea acestel metode.

(4) Prevederile alin. (1), (1), (2) si (3) se aplici In mod corespunzitor si in cazul alegerii

membrilor consiliului de supraveghere, in situatia in care emitentul este administrat in sistem dualist.”

20. La articolul 85, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1'), cu urmiitorul
cuprins:
(1" Un actionar care detine individual ori, dupi caz, actionarii care detin impreun3 cel pufin

5% din capitalul social sau o cotd mai micd, dacd in actul constitutiv se prevede astfel, poate/pot
solicita, prin formularea unei cereri cu respectarea reglementarilor A.S.F., in conditiile art. 105
alin, (23), convocarea unei adundri generale a actionarilor avdnd pe ordinea de zi alegerea
administratorilor, cu aplicarea metodei votului cumulativ. Aplicarea acestei metode se face in mod
obligatoriu daci cererea este depusa de un actionar semnificativ. in cazul in care cererea este facuti de
actionari care nu sunt actionari semnificativi, aplicarea metodei votului cumulativ este supusa votului
in cadrul adunirii generale, iar alegerea membrilor consiliului de administratie se realizeazad prin
aceastd metoda In cadrul respectivei adundri generale a actionarilor, in conditiile In care adunarea

generald a actionarilor aprobd aplicarea acestei metode.”

21. Dupai articolul 85 se introduce un nou articol, art. 85! cu urmiitorul cuprins:

LArt. 851, - (1) Prin derogare de Ia prevederile art. 2i6 alin. (2) teza a Il-a din Legea nr. 31/1990
referitoare la durata minimé a termenului acordat pentru exercitarea dreptului de preferinid, in cazul
majorarilor de capital social al societétilor ale céror actiuni se tranzactioneazi pe o piatd reglementata,
termenul acordat pentru exercitarea dreptului de preferintd este de cel putin 14 zile, dar nu mai putin
de 10 zile lucrétoare.

(2) In cadrul prospectului intocmit pentru oferta publicd de actiuni oferite actionarilor pentru
exercitarea dreptului de preferintd, prin derogare de la prevederile art. 216 alin. (2) teza a [I-a din Legea
nr. 31/1990, emitentul precizeaza data de inceput a perioadei de exercitare a dreptului de preferinté,

care este ulterioard datel de publicare a prospectului aprobat de A.S.F., precum si datei de inregistrare
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aferentd majordrii de capital social si datei de publicare a hotirarii adunirii generale extraordinare a

actionarilor sau a consiliului de administratie/directoratului in Monitorul Oficial al Roméniei.”

22. La articolul 86, alineatul (2) se modificd si va avea urmitorul cuprins:

(2} Actul constitutiv sau hotérdrea adundrii generale extraordinare poate autoriza majorarea
capitalului social pani la un nivel maxim. In limitele nivelului fixat, consiliul de administratie poate
decide, in urma delegiérii de atribufii, majorarea capitalului social. Aceasti competentd se acorda
administratorilor pe o durata de maximum 4 ani i poate fi reinnoita de citre adunarea generala pentru

o perioadd care, pentru fiecare reinnoire, nu poate depasi 4 ani.”

23. La articolul 89, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (5), cu urmitorul
cuprins:

»(2) A.S.F. emite reglementdri in aplicarea prezentului articol.”

24. Dupd articolul 89 se introduce un nou articol, art. 89' cu urmitorul cuprins:

~Art. 89" . (1) Punerea in executare a hotararii judecitoresti in cazul in care instanta competentd
dispune definitiv anularea sau constatarea nulitatii unei hotdrdri de aprobare a majoririi de capital
social se va realiza astfel:

a) in cazul majorarii de capital social, alta decat cea realizatd prin majorarea valorii nominale a
actiunilor, emitentul va reduce capitalul social, prin anularea unui numir de actiuni egal cu numdrul
actiunilor emise in cadrul majorarii de capital social;

b) In cazul majorarii de capital social prin majorarea valorii nominale, emitentul va reduce
valoarea nominald a actiunilor, corespunzétor valorii nominale anterioare majoririi de capital social.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 113 lit. g) din Legea nr. 31/1990, evenimentele
corporative previzute la alin. (1) lit. a) si b) sunt aprobate prin decizie a consiliului de administratie,
directoratului sau altor organe de administrare stabilite de lege, dupi caz.

(3) In cazul evenimentelor corporative precizate la alin. (1) anularea actiunilor, respectiv
reducerea valorii nominale realizate pentru ducerea la indeplinire a hotérarii instantei judecatoresti se
va realiza, in cazul prevazut la alin. (1) lit. a), pro-rata, respectiv, in cazul prevazut la alin. (1) lit. b)
prin reducerea corespunzitoare a valorii nominale. Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990,
data la care are loc identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de drepturi si asupra cirora se
rasfrang efectele deciziei prevézute la alin. (2) este data de inregistrare stabilitd prin decizie a
consiliului de administratie, directoratului sau altor organe de administrare stabilite de lege, dupi caz.
Aceastd datd va i ulterioard cu cel pufin 10 zile fucratoare datei deciziei consiliului de administratie,

directoratului sau altor organe de administrare stabilite de lege, dupi caz.
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(4} Evenimentele corporative prevazute la atin. (1) lit. a) si b) se vor procesa de citre depozitarul
central in baza deciziei previzute la alin. (2).

(5) Deciziile consiliului de administratie, directoratului sau ale altor organe de administrare
stabilite de lege, prevazute la alin. (2) an acelasi regim ca i hotarérile adunirii generale a actionarilor,
in ceea ce priveste publicitatea acestora i posibilitatea de contestare in instanti.

(6) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), In cazul in care operatiunea de majorare a capitalului
social previzutd la alin. (1) lit. a) s-a efectuat cu prime de emisiune, cu luarea In considerare a factorilor
care au generat necesitatea respectivel operatiuni, consiliul de administratie, directoratul sau alte
organe de administrare stabilite de lege analizeaza si identifica variantele in care poate fi pusi in
aplicare hotiirirea instantei judecitoresti si convoacd adunarea generala extraordinard a actionarilor in
vederea aprobdrii. Dispozitiile alin. (3) referitoare la aplicarea pro-rata si la stabilirea unei date de
inregistrare se aplica In mod corespunzétor in cazul adundrii generale extraordinare a acfionarilor.

(7) Constliul de administratie, directoratul sau alte organe de administrare stabilite de lege, dupa
caz, stabilesc detaliile specifice ale operatiunii de anulare a actiunilor, respectiv de reducere a valorii
nominale ca urmare a punerii in executare a hotérrii judecitoresti in termen de maximum 15 zile de
la data comunicdrii hotdrérii definitive a instantei judecatoresti prin care s-a dispus anularea/constatarea
nulitatii absolute a hotdrdrii de aprobare a evenimentului corporativ prevazut la alin. (1) si informeaza
corespunzitor actionarii prin publicarea unui raport, cu respectarea prevederilor art. 81.

(8) Dispozitiile alin. (1) — (7) se aplicd de citre emitent cu luarea in considerare a oricaror
aspecte stabilite de instanta judecitoreasca legate de modalitatea de punere in executare a hotiirarii

definitive de anulare sau constatare a nulitétii hotirérii de aprobare a evenimentului corporativ.”

25. Dupa articelul 90 se introduce un nou articol, art. 90!, cu urmitorul cuprins:

WArt. 901 - (1) Prin derogare de la termenul previzut la art. 131 alin. (4) din Legea nr. 31/1990,
hotardrile adundrii generale referitoare Ia modificarea caracteristicilor emisiunilor/mumarului de valori
mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd se depun la oficiul registrului comertului de
cdtre emitent, In termen de maximum 3 zile lucritoare de la data adoptarii hotdrdrii, pentru publicare
in Monitorul Oficial al Romaniel, Partea IV.

(2) Hotérdrile adundrii  generale referitoare la  modificarea  caracteristicilor
emisiunilor/numarului de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementats, se publica
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a cu celeritate, In termen de maximum 3 zile lucritoare
de Ja data admiterii cererii de depunere de cétre emitent la oficiul registrului comertului.

(3) Cerintele legate de termenul de depunere §i publicare prevazute la alin. (1) si (2) se aplici
in mod corespunzitor, pentru hotirdrile consiliutui de administratie, respectiv ale directoratului sau

altui organ de administrare stabilit de lege, dupi caz, referitoare la aspectele mentionate la alin. (1) si
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(2), adoptate In exercitarea atribugiilor delegate de adunarea generald extraordinard a actionarilor

potrivit art. 114 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, acestea fiind publicate cu respectarea art. 86 alin. (4).”

26. La articolul 91, alineatele (1) si (2) se modificd si vor avea urmaitorul cuprins:

»Art. 91. - (1) Actele de dobéndire, instrdiinare, schimb sau de constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale emitentului, a ciror valoare depiseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercifiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai pufin creantele
imobilizate, sunt incheiate de catre administratorii sau directorii emitentului numai dupa aprobarea
prealabild de citre adunarea generald extraordinari a actionarilor.

(2) Inchirierile de active corporale, pentru o perioadd mai mare de un an, a ciror valoare
individuald sau cumulati fati de acelasi cocontractant sau persoane implicate ori care actioneazi in
mod concertat depdseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate, mai putin creantele
imobilizate 1a data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioadi mai mare de un an,

depdsind aceeasi valoare, se aprobi In prealabil de adunarea generald extraordinari a actionarilor.”

27. Articolul 92 se modifica §i va avea urmitorul cuprins:

“Art. 92, — (1) Prin derogare de la prevederile art. 134 alin. (4) din Legea nr. 31/1990, in cazul
operatiunilor previzute la art, 134 alin. (1) lit. ¢) si d) din Legea nr. 31/1990, cu exceptia fuziunilor si
divizirilor transfrontaliere, pretul platit pe actiune de un emitent actionarului care isi exercita dreptul
de a se retrage din societate este stabilit de un evaluator independent inregistrat la A.S.F., acest pret
fiind egal cu cea mai mare dintre valorile pe actiune ce rezultd din aplicarea tuturor metodelor de
evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la data evaluirii.

(2) Emitentul are obligafia achitérii contravalorii actiunilor detinute de actionarii care si-au
exercitat dreptul de retragere din societate In cazul operatiunilor prevazute la alin. (1), in termen de 4
luni de la depunerea cererii privind retragerea.

(3) Dispozitiile art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 31/1990 nu sunt aplicabile in cazul unei
societati ale cdrei actiuni sunt admise si mentinute la tranzactionare pe piata reglementatd.

(4) Dispozitiile alin. (1) si ale art. 134 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 31/1990 nu sunt aplicabile
in cazul unei fuziuni prin absorbtie in cadrul cireia actiunile societitii absorbante sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementati si acestea sunt mentinute la tranzactionare pe piata reglementati

s1 dupi fuziune.”

28. Dupa articolul 92 se introduc doui noi articole, art. 92' si art. 922, cu urmitorul
cuprins:
SArt. 92'. ~ (1) Dispozitiile art. 88 si art. 89 nu sunt aplicabile In cazul instrumentelor,
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competentelor si mecanismelor de rezolutie mentionate in titlul I'V din Legea nr. 312/2015 sau in titlul
V din Regulamentul (UE) 2021/23.

(2) In cazul evenimentelor care afecteazi instrumentele financiare stabilite prin decizia de
rezolutie, potrivit Legii nr. 312/2015 sau Regulamentului (UE) 2021/23, cum ar fi in cazul unei
diminuéri sau majordri a capitalului social, dispozifiile art. 91 alin. (4) si (5) sunt aplicabile Tn mod

corespunzator.

Art. 922 — (1) In cazul societitilor ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, modificarea caracteristicilor sau numdrului de valori mobiliare dintr-o anumita
clas, deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, ca urmare a majorarii capitalului social,
este inregistratd de depozitarul central, operatorul locului de tranzactionare, A.S.F si, in conformitate
cu legislatia aplicabild referitoare la inregistrarea la registrul comertului, de oficiul registrului
comertului.

{2) Procesarea evenimentului corporativ care determind modificarea caracteristicilor/
numdrului valorilor mobiliare se realizeaza de cétre depozitarul central in baza si in conformitate cu
hotararea organului statutar al emitentului care a aprobat respectivul eveniment corporativ si produce
efecte de la momentul Inregistrérii ei In sistemul depozitarului central. Depozitarul central nu exerciti
un control de legalitate in legiturd cu hotarérea organului statutar al emitentului care a aprobat
respectivul eveniment corporativ, dispozitiile art. 90 fiind aplicabile.

(3) In maximum 24 de ore de la finalizarea procesirii evenimentului corporativ conform alin.
(2), depozitarul central informeazad A.S.F., operatorul loculul de tranzactionare 1 transmite emitentului
o confirmare cu privire la aceasta, Operatorul locului de tranzactionare are obligatia de a publica
anunful depozitarului central referitor la procesarea evenimentului corporativ, inceperea tranzactionarii
putdndu-se realiza independent de emiterea certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare de cétre
ASF.

(4) Emitentul solicitd A.S.F., in maximum doud zile lucrdtoare de la data confirmarii
depozitarulul central cu privire la finalizarea procesdirii evenimentului corporativ, eliberarea
certificatului de Inregistrare a valorilor mobiliare. Certificatul de Inregistrare a valorilor mobiliare este
emis de A.S.F. conform reglementérilor A.S.F..

(5) In termen de maximum trei zile lucritoare de la emiterea certificatului de inregistrare a
valorilor mobiliare de citre A.S.F., emitentul solicitd Inregistrarea mentiunii la oficiul registrului
comertului, In conformitate cu legislatia aplicabila referitoare la inregistrarea la registrul comertului.
Emitentul face public un raport prin care anuntd investitorii cu privire la solutionarea cererii de

inregistrare a mentiunii la oficiul registrului comertului.
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(6) Neinregistrarea/radierea mentiunilor referitoare la evenimentul corporativ la oficiul
registrului comertului nu afecteazi hotiirdrea de aprobare a evenimentului corporativ, care produce
efecte, cu exceptia cazului in care aceasta este suspendat, anterior procesrii evenimentului corporativ

de cétre depozitarul central sau anulati de citre instanta competenta.”

29. La articolul 93, alineatul (3) se modifici si va avea cu urmaitorul cuprins:

»(3) Prevederile prezentei sectiuni, cu exceptia dispozitiilor previzute la art. 101-104 care sunt
aplicabile in cazul tuturor tipurilor de OPCVM si FIA, nu sunt aplicabile emitentilor constituiti potrivit
Legii nr. 31/1990, care sunt OPCVM definite la art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 sau I'IA definite la art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 74/2015, si care sunt de tip deschis potrivit art. 1 pet. 2 din Regulamentul delegat (UE) 694/2014 al
Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de

administratori ai fondurilor de investitii alternative.”

30. La articolul 94, litera a) se modifici si va avea cu urmitorul cuprins:

) actionar — o persoand fizicd sau entitate legald care este detindtorul final al actiunilor,

indreptdtit sd exercite drepturile aferente actiunilor, denumit si detinitor de actiuni;”

31. La articolul 94, dupi litera a) se introduce o noui literd, lit. a'), cu urmiitorul cuprins:

-a') administrator de active - 0 firmi de investifii care furnizeaza servicii de administrare de
portofoliu pentru investitori, un AFIA astfel cum este definit la art, 3 pet. 2 din Legea nr. 74/20135, care
nu intrd sub incidenfa prevederilor art. 2 din respectiva lege sau o societate de administrare a
investitiilor astfel cum este definitd la art. 4 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, sau o societate de investitii
care este autorizatd In conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012, cu conditia ca aceasta si nu fi desemnat
pentru administrarea sa o societate de administrare a investitiilor autorizatd in temeiul 0.U.G.

nr, 32/2012;"

32. La articolul 105, dupi alineatul {2) se introduce un nou alineat, alin, (21), cu urmitorul
cuprins:

+(2") Cerinta de publicare a convocatorului intr-o publicatie de largd raspéndire din [ocalitatea
In care se afla sediul societdfii sau din cea mai apropiati localitate, previzuta la art. 117 alin. (3) din

Legea nr. 31/1990, se considera indeplinitd daci respectiva publicatie este tipariti sau on-line.”
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33. La articolul 105, dupi alineatul (5) se introduc dou# noi alineate, alin. (5') si (52), cu
urmitorul cuprins:

»(5") Completarea ordinii de zi a unei aduniri generale a actionarilor se poate realiza si de catre
consiliul de administratie/directorat/alte organe de administrare stabilite de lege, cu respectarea
corespunzitoare a cerintelor si termenelor prevazute la alin, (6), in cazul in care necesitatea completarii
a rezultat din acte sau fapte intervenite ultertor publicérii convocatorului.

(5%) Decizia consiliului de administratie/a directoratului/ altor organe de administrare stabilite
de lege cu privire la completarea ordinii de zi se poate lua in termenul previzut Ia alin. (5) si se publica
de indatd, dar fard a depasi 24 de ore de la adoptarea deciziei, cu respectarea corespunzitoare a

dispozitiilor alin. (51).”

34. La articolul 105, alineatuf (6) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(6) in cazurile in care exercitarea dreptulut previzut la alin. (3) lit. a) determind modificarea
ordinii de zi a adunirii generale comunicate deja actionarilor, societatea are obligatia de a face
disponibild o ordine de zi revizuitd cuprinzind rezolutiile propuse de actionarii care si-au exercitat
respectivul drept, folosind aceeasi procedurd ca si cea utilizatd pentru ordinea de zi anterioard, inainte
de data de referinta a adunarii generale a actionarilor, asa cum este definitd aceasta prin reglementirile
A.S.F., precum si cu respectarea termenului previizut la art. 117! alin. (3) din Legea nr. 31/1990, astfel
incat sd permitd actionarilor sd desemneze un reprezentant sau, dacd este cazul, si voteze prin

corespondentd.”

35. La articolul 108, alineatul (9) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

) Prevederile alin. (1), (2) $1 (4)-(8) nu se aplicd tranzactiilor Incheiate pe parcursul
desfasurarii normale a activitdtii in conditii normale ale pietei. Pentru astfel de tranzactii, organul de
administrare sau de supraveghere al societatii stabileste o procedurd internd de evaluare anuald a
masuril in care sunt indeplinite aceste conditii. Partile afiliate nu participd la aceastd evaluare.
Rezultatul acestei evaluéri este inclus in cadrul informatiilor cuprinse in raportul anual, in sectiunea

dedicatd tranzactiilor cu pértile afiliate.”

36. La articolul 108 alineatul (10), dupi litera a) se introduce o noua literi, lit. al), cu
urmaitorul cuprins:
,al) tranzactiile efectuate intre emitent si filialele sale, cu conditia ca acestea s fie detinute in

totalitate sau ca nicio altd parte afiliatd sd nu aibd un interes in filialg;”
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37. Dupi articelul 109 se introduce un nou capitol, Capitolul V', alciituit din art. 109! -

1098, cu urmitorul cuprins:
»Capitolul V!

Dispozitil privind consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor societatilor

tranzactionate pe o piatd reglementata si masuri conexe

~Art. 109°. — (1) Prezentul capitol se aplica societdfilor tranzactionate pe o piatd reglementati
st care 15 au sediul social in Roménia si cuprinde prevederi care sa asigure o reprezentare echilibrati
a femetlor si barbatilor in randul administratorilor acestora, prin instituirea unor masuri eficace care
vizeaza accelerarea progreselor in directia echilibrului de gen.

(2) Prezentul capitol nu se aplica microintreprinderilor si intreprinderilor mici si mijlocii.

Art. 109% — in cadrul prezentului capitol, termenii si expresiile de mai jos au wrmatoarele
semnificatii:

a) societate tranzacfionatd pe o piata reglementatd - o societate care isi are sediul social in
Romania si ale cérei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd in sensul art, 3
alin. (1) pet. 60 din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, in unul sau mai
multe state membre;

b) organ de conducere - un consiliu de administratie, de conducere sau de supraveghere al unei
societdi tranzactionate pe o piafi reglementati;

¢) administrator - un membru al unui organ de conducere, inclusiv un membru care este
reprezentant al salariatilor;

d) administrator executiv - un membru al unui organ de conducere In cadrul unui sistem unitar
care este implicat in conducerea curentd a unei societdfi tranzactionate pe o piatd reglementata,
respectiv director in sensul art. 143 din Legea nr. 31/1990 sau, in cazul unui sistem dualist, un membru
al directoratului in sensul art. 153! din Legea nr. 31/1990;

&) adminisirator neexecutiv - un membru al unui organ de conducere in cadrul unui sistem unitar
care nu este un administrator executiv sau, In cazul unui sistem dualist, un membru al organului de
conducere care exercita functiile de supraveghere in cadrul consiliului de supraveghere, intr-o societate
tranzactionatd pe o piajd reglementati;

f) sistem unitar - un sistem in care functiile de conducere si de supraveghere Intr-o societate
tranzactionata pe o piatd reglementat3 sunt asigurate de un singur organ de conducere;

g) sistem dualist - un sistem in care functiile de conducere si de supraveghere intr-o societate

tranzactionatd pe o piatd reglementats sunt asigurate de organe de conducere separate;
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h) microintreprindere, intreprindere micd si mijlocie sau ,, IMM” - o societate care are mai
putin de 250 de angajati i a cirei cifrd de afaceri anuald nu depaseste echivalentul in lei a 50 de

milioane EUR ori al céirei bilant anual total nu depaseste echivalentul in lei a 43 de milioane EUR.

Art. 109°. — (1) Societatile tranzactionate pe o piata reglementata trebuie si indeplineasca unul
dintre urmétoarele obiective:

a) membrii sexului subreprezentat si detind cel putin 40% dintre posturile de administrator
neexecutiv;

b} membrii sexului subreprezentat s& detind cel putin 33% din toate posturile de administrator,
atit administratori executivi, ¢t sl neexecutivi.

(2) Societdtile tranzactionate pe o piatd reglementati care nu sunt supuse cerintei de a indeplini
obiectivul previzut la alin. (1) lit. b) stabilesc obiective cantitative individuale in vederea imbunatatirii
echilibrului de gen 1n randul administratorilor executivi.

(3) Numdrul de posturi de administrator neexecutiv considerat necesar pentiru atingerea
obiectivului stabilit la alin. (1) lit. a) este numdirul cel mai apropiat de proportia de 40 %, dar care nu
depaseste 49 %. Numarul de posturi dintre toate posturile de administrator considerat necesar pentru
realizarea obiectivului stabilit la alin. (1) lit. b) este numarul cel mai apropiat de proportia de 33 %, dar
care nu depigeste 40 %. Numerele respective sunt stabilite in anexa care face parte integrantd din

prezenta lege.

Art. 109% - (1) Societitile tranzactionate pe o piatd reglementati care nu ating obiectivele
previzute la art. 109° alin. (1) lit. a) sau b), dupi caz, trebuie si isi ajusteze procesul de selectie a
candidatilor pentru numire sau alegere in posturile de administrator. Respectivii candidati se selecteaza
pe baza unei analize comparative a calificirilor fiecirui candidat. in acest scop, se aplici criterii clare,
formulate neutru si lipsite de ambiguitate, In mod nediscriminatoriu pe parcursul intregului proces de
selectie, inclusiv in pregatirea anunturilor de posturi vacante, in faza de preselectie, in faza pregitirii
unet liste scurte de candidati i in stabilirea unor grupuri de candidati. Astfel de criterii se stabilesc prin
proceduri interne clare, eiaborate la nivelul societatil tranzactionate pe o piatd reglementatd, anterior
procesului de selectie.

(2) In ceea ce priveste selectia candidatilor pentru numire sau alegere in posturile de
administrator, atunci cind se alege dintre candidati care sunt la fel de calificati din punct de vedere al
adecvirit, al competentelor $1 al rezultatelor profesionale, se acorda prioritate candidatului apartinind
sexului subreprezentat, in afard de cazurile exceptionale in care motive cu o forta juridicd mai mare,

precum aplicarea altor politici privind diversitatea, invocate in contextul unei evaluéri obiective, care
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fine seama de situatia specificd a unui candidat de sex opus si care se bazeazi pe criterii
nediscriminatorii, inclina balanta in favoarea candidatului de sex opus.

(3) La cererea unui candidat care a fost luat in considerare pe parcursul selectiei candidatilor
pentru numire sau alegere intr-un post de administrator, societitile tranzactionate pe o piatd
reglementatd sunt obligate si informeze candidatul cu privire la urmitoarele:

a) criteriile de calificare care au stat la baza selectiei;

b) evaluarea comparativi obiectivd a candidatilor in functie de criteriile respective; si

¢) dupa caz, consideratiile specifice care au inclinat balanta in mod exceptional in favoarea unui
candidat care nu apartine sexului subreprezentat.

(4) In cazul in care un candidat respins apartindnd sexului subreprezentat dovedeste o stare de
fapt, in fafa unei instanfe sau a unei alte autoritdfi competente care poate conduce la prezumtia ci
respectivul candidat avea aceleasi calificari ca si candidatul de sex opus care a fost selectionat pentru
numire sau alegere intr-un post de administrator, societdtii tranzactionate pe o piati reglementats i
revine obligatia de a demonstra ca nu a existat o incilcare a prevederilor alin. (2).

(5) In cazul in care procesul de selectie a candidatilor pentru numire sau alegere intr-un post de
administrator este realizat printr-un vot al actionarilor sau al salariatilor, societatile tranzactionate peo
piatd reglementatd aduc la cunostinta votantilor, in mod corespunzitor, anterior votului, prin
publicarea, in cazul actionarilor, respectiv, in cazul salariatilor, prin distribuirea ctre acestia a unui
material scris informativ, prin care sunt prezentate masurile stabilite in prezentul capitol, inclusiv
sanctiunile la care este supusd societatea tranzactionatdi pe o piatd reglementatd ca urmare a
nerespectari obligatiilor.

(6) Persoanele care se considerd prejudiciate se pot adresa instantei competente de la sediul
societdtii in vederea anuldrii unei decizii privind selectia administratorilor la adoptarea careia nu s-au

respectat dispozitiile alin. (1) - (5) sau in vederea constatérii nulitatii acesteia.

Art. 109°. - Pentru transparentizarea corespunzitoare a procesului de selectie a
administratorilor societatilor tranzactionate pe o piata reglementats, societatea are obligatia sa publice
pe site-ul propriu un document care s includi politica de selectie/adecvare a conducerii care s includ

0 prezentare a criteriilor ce stau la baza procesului de selectie potrivit art, 109%,

Art, 109°. - (1) Societitile tranzactionate pe o piatd reglementatd au obligatia de a furniza anual
A.S.F., pand la 15 iulie, informatii cu privire la reprezentarea din perspectiva genului in cadrul
organelor lor de conducere, facind distinctia intre administratori executivi $i neexecutivi, precum si cu
privire la masurile adoptate in vederea atingerii obiectivelor aplicabile prevazute la art. 1093 alin, 4]
$1, dupd caz, a obiectivelor stabilite in conformitate cu art. 1097 alin. (2). Societatile tranzactionate pe

o piatd reglementatd au obligatia de a publica informatiile respective intr-un mod adecvat $1 usor
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accesibil pe site-urile proprii. Pe baza informatiilor furnizate, A.S.F. publica si actualizeazi periodic,
intr-un mod usor accesibil §i centralizat, pe site-ul propriu, o listd a societdtilor tranzactionate pe o piata
reglementati care au atins oricare dintre obiectivele previzute la art. 109 alin. (1).

(2) In cazul In care o societate tranzactionatd pe o piafd reglementati nu a atins unul dintre
obiectivele previzute la art. 109° alin. (1) sau, dupi caz, obiectivele stabilite in conformitate cu
art, 109° alin. (2), informatiile mentionate la alin. (1) din prezentul articol trebuie si includd motivele
neatingerii obiectivelor si o descriere cuprinzitoare a masurilor pe care societatea tranzactionatd pe o
piatd reglementatd le-a luat deja sau pe care intentioneaza sé le 1a in vederea atingerii lor.

(3) Dupi caz, informatiile mentionate la alin. (1) st (2) se includ, de asemenea, in declaratia
privind guvernanta corporativa a societtit, data in conformitate cu reglementérile contabile aplicabile.

(4) Informatiile transmise A.S.F si publicate In conformitate cu alin. (1) 51 (2) includ
informatiile prezentate in cadrul declaratiei privind guvernanta corporativa potrivit alin. (3), actualizate

in mod corespunzitor.

Art. 1097, - Pana la 29 decembrie 2025 si, ulterior, la fiecare dot ani, A.S.F. transmite Comisiei
un raport privind punerea in aplicare a prezentului capitol. Raportul cuprinde informatii cuprinzétoare
cu privire la masurile adoptate de societti in vederea atingerii obiectivelor previzute la art. 109° alin.
(1), informatii furnizate in conformitate cu art. 109° si, dupi caz, informatii reprezentative cu privire
la obiectivele cantitative individuale stabilite de societitile tranzactionate pe o piatd reglementati in

temeiul art. 109 alin. (2).

Art. 109%, - (1) Agentia Nationala pentru Egalitatea de Sanse, denumitd in continuare ANES
este desemnati ca organism de promovare, analizd, monitorizare st sprijinire a echilibrului de gen in
cadrul organelor de conducere ale societifilor tranzactionate pe o piatd reglementatd definitd la
art. 109°lit. a).

(2) ASF coopereazd cu ANES in scopul indeplinirii obligatiilor ce le revin potrivit prezentului
Capitol, inclusiv prin furnizarea unor date si informatii obtinute in baza prerogativelor 51 competentelor

conferite de lege.”

38. Articolul 110 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

LArt, 110, - Situatiile financiar-contabile si cele privind operatiunile emitentilor ale céror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sunt elaborate in conformitate
cu cerintele specifice aplicabile si sunt auditate de auditori financiari/firme de audit,
autorizati/autorizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017, membri/membre ai/ale Camerei

Auditorilor Financiari din Roméania.”
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39. La articolul 111 alineatul (1), literele a) si b) se modifici si vor avea urmitorul cuprins;

»a) Intocmeste un raport de audit financiar, in conformitate cu standardele de audit emise de
Autoritatea pentru Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar:

b) intocmeste, in termen de 30 de zile, pe baza informatiilor prezentate de administratori,
rapoarte suplimentare, in conformitate cu standardele de audit financiar si cu cadrul de raportare definit
prin standardele internationale de contabilitate si prin reglementirile A.S.F., referitoare la operafiunile
reclamate de actionarii reprezenténd cel pufin 5% din totalul drepturilor de vot. Administratorii sunt
obligati sa dea curs solicitarii actionarului/actionarilor de intocmire a raportului suplimentar de citre
auditorul financiar/firma de audit, prin transmiterea auditorului financiar/firmei de audit a respectivei
solicitédri, in termen de 24 de ore de la primirea acesteia de la actionar/i, prin furnizarea auditorului
financiar/firmei de audit a tuturor informatiilor solicitate, in termen de 3 zile lucratoare de la solicitare,
precum si prin publicarea si transmiterea la A.S.F. $i operatorul de piata a raportului suplimentar primit
de la auditorul financiar/firma de audit, In conformitate cu reglementarile A.S.F. Raportul suplimentar

este facut public pe website-ul A.S.F.;”

40. La articolul 111, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1), ca urmitorul
cuprins:
(1) Operatiunile reclamate in conformitate cu alin. (1) lit. b), pot fi antericare datei la care

este depusi solicitarea de citre actionari cu cel mult 3 ani.”

41. Articolul 114 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 114, - Pentru deficientele semnificative constatate in activitatea profesionald desfasurata
de un auditor financiar/firma de audit In legéturd cu emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd A.S.F. sesizeazd Autoritatea pentru Supravegherea Publici a
Activitatii de Audit Statutar si solicitd adoptarea miasurilor corespunzitoare, potrivit reglementirilor in

vigoare aplicabile in legéturd cu activitatea auditorilor financiari/firmelor de audit.”

42. Articolul 123 se modific# si va avea urmiitorul cuprins:

»Art, 123. - (1) Prevederile art. 48 alin. (2) - (4), art. 64, art. 71-79, art. 80 alin. (1) §i (2),
art. 81, art. 83, art. 832, art. 83%, art. 85, 86 - 89, art. 89', 90, 90, 91, 92, 92, 922, art. 93-100, art.
105, art. 109, art. 110-115 si art. 116 alin. (1) - (3), (5) si (6) se aplica in mod corespunzator i n cazul
emitentilor ale caror valori mobiliare se tranzactioneaza in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare, cu respectarea prevederilor art. 48 alin. (5).

(2) In sensul aplicarii potrivit alin. (1) a dispozitiilor art. 81, expresia “informatii reglementate”
de la art. 81 se va citi "rapoarte intocmite de emitent potrivit legii si a reglementarilor A.S.F.”.
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(3) Art. 84" alin. (2) si (3) se aplicd in mod corespunzitor si in cazul emitentilor ale caror valori
mobiliare se tranzactioneaza in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau sistem organizat
de tranzactionare, cu privire la articolele prevazute la alin. (1), cu respectarea prevederilor art. 48

alin. (5).”

43. La articolul 146 alineatul (1) litera a), punctul 3 se modifica §i va avea urmitorul
cuprins:

3. incalcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor si de respectare a conduitei
si conditiilor previzute la art. 48 alin. (1), (2) si (4), art. 64, art. 79-81, art. 82 alin. (1), art. 83, art. 83},
art. 832, art. 84, art. 85 alin. (D, (1Y, (3) si (4), art. 851, art. 86, art. 87 alin. (3), art. 88 alin. (3),
art. 89! alin. (1) - (7), art. 90" alin. (1) si (3), art. 91 alin. (1), (2) si (4), art. 92 alin. (1) si (2), art. 92!
alin. (2), art. 922 alin. (1) — (5), art. 95 alin. (2) - (4) si (6) - (8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2) si (4),
art. 98, art. 99, art. 105 alin. (1), (2),(5"), (5%), (6)~(8), (19), (20), (22), (23), (23", (23%) si (23%),
art. 106, art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4), (7)-(9) si (11)-(13);”

44, La articolul 146 alineatul (1), dupi punctul 3 al literei a) se introduce un nou punct,
pet. 3!, cu urmitorul cuprins:

.31, incilcarea obligatiei de a da curs solicitiirii de intocmire a raportului suplimentar de citre
auditorul financiar/firma de audit, respectiv a obligatiei de a transmite solicitarea primitd de la
actionar/i, de a furniza toate informatiile solicitate sau de a asigura publicarea si transmiterea la A.S.F.
si la operatorul de piatd a raportului suplimentar primit de la auditorul financiar/firma de audit, conform

art, 111 alin. (1) lit. b).”

45. La articolul 146 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
,b) emitent in legdturd cu nerespectarea obligatiei de publicare, respectiv de transmitere in
termenul si/san formatul stabilit a rapoartelor, respectiv a informatiiler ce frebuie incluse in rapoarte

potrivit art.  63-65, 65, 66-69, art. 74 alin. (6), art. 77 si art. 787

46. La articolul 146 alineatul (1), dupi litera d) se introduce o noud literd, lit. e), cu
urméitorul cuprins:

&) societitile tranzactionate pe o piatd reglementatd, in sensul art. 109 lit. a) si/sau, dup# caz,
de citre membrii consiliului de administratie sau ai consiliului de supraveghere, directorli ori membrii

directoratului, in legatura cu nerespectarea prevederilor art. 109° alin. (2), art. 109° si 1095.”
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47. La articolul 147 alineatul (1) litera ¢), partea introductivi si pct. 2 se modifici si vor
avea urmatorul cuprins:

,C) avertisment sau amenda, prin derogare de la prevederile art. § alin. (1) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobati cu modificiri si completiri
prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, denumiti in continuare Ordonanta

Guvernului nr. 2/2001, cuprinsa intre urmitoarele limite, dupd cum urmeaza:

...................................................................................................................................................................

2. In cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pet. 1-3', 7 si 8 i la alin. (2)
hit.a)ysid): ™

48. La articolul 147 alineatul (1) litera ¢), dupd punctul 4 se introduce un non punct,
pct. 5, cu urmiitorul cuprins:
,.5. In cazul contravenfiei previzute la art. 146 alin. (1) lit. e):

(1) pentru persoanele fizice: avertisment sau amendi de la 5.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 4.500.000 lei sau de dou ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul In care aceste valori pot 11 stabilite;

(i) pentru entitdtile legale: avertisment sau amendi de la 10.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei sau 5% din cifra de afaceri anuali totald, conform ultimelor situatit

financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare;”

49. Dupi articolul 147 se introduc douit noi articole, art. 147! si 1472, cu urmiitorul
cuprins:
~Art. 1471 - Societatile tranzactionate pe o piatd reglementata, in sensul art. 109? lit. a) sifsau,

dupi caz, membrii consiliului de administratie sau ai consiliului de supraveghere, directorii ori membrii
directoratului, pot fi considerati rispunzitori numai pentru acte sau omisiuni care le pot fi atribuite

acestora potrivit legii.

Art. 1472 - In executarea contractelor de achizitii publice si a contractelor de concesiune,
societdfile tranzactionate pe o piatd reglementata, in sensul art. 1097 lit. a), respectd obligatiile
aplicabile referitoare la dreptul social §i la dreptul muncii, in conformitate cu dreptul Uniunii Europene

aplicabil.”

50. Articolul 174 se modifica §i va avea urmiitorul cuprins:

~Art. 174. - A.S.F. emite reglementéri In aplicarea prezentei legi.”
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51. La articolul 175, se introduce un nou alineat, alin, (2), cu urmitorul cuprins:
»{(2) Cerintele previzute de prezenta lege referitoare la publicarea unor informatit intr-un ziar

sau cotidian se consideri a fi indeplinite daca respectivul ziar sau cotidian este tipérit sau on-line.”

52. Dupai articolul 175 se introduc trei noi articole, art. 175! - 175%, cu urmatorul cuprins:

LArt 1754, — (1) In sensul prezentului articol grupurile mari sunt grupurile mari definite in
reglementérile contabile precizate la art. 47 alin. (4).

(2) Prevederile art. 47 alin. (3) lit. a') si ale art. 65 alin. (2) lit. ¢) si alin. (4)-(11), se aplica:

a) peniru exercitiile financiare care incep la 1 ianuarie 2024 sau dupa aceastd daté:

(1) emitentilor, astfel cum sunt definift la art. 47 alin. (3) lit. a), care au obligatia de a respecta
cerintele legate de raportarea privind durabilitatea pentru exercitiile financiare care incep la 1 ianuarie
2024 sau dupi aceastd data, potrivit reglementdrilor contabile previzute la art. 47 alin. (4);

(ii) emitentilor, astfel cum sunt definiti la art. 47 alin. (3) lit. a), care sunt societiti-mama ale
unui grup mare, in intelesul alin. (1) si care au aceastd obligatie in calitatea lor de societate mamd a
unui grup mare care au obligatia de a respecta cerintele legate de raportarea privind durabilitatea pentru
exercitiile financiare care incep la | ianuarie 2024 sau dupd aceastd datd, potrivit reglementarilor
contabile prevazute la art. 47 alin. (4);

b) pentru exercitiile financiare care incep la 1 ianuarie 2025 sau dupé aceast datd:

(1} emitentilor, astfel cum sunt definiti la art. 47 alin. (3} lit. a), care au obligatia de a respecta
cerintele legate de raportarea privind durabilitatea pentru exercitiile financiare care incep la | 1anuarie
2025 sau dupd aceastd datd, potrivit reglementarilor contabile prevazute la art. 47 alin. (4);

(i) emitentilor, astfel cum sunt definiti la art. 47 alin. (3) lit. a), care sunt societiti-mama ale
unui grup mare in intelesul alin. (1) si care au aceastd obligatie in calitatea lor de societate mama a unui
grup mare care au obligatia de a respecta cerintele legate de raportarea privind durabilitatea pentru
exercitiile financiare care Incep la ! ianuarie 2025 sau dupd aceastd datd, potrivit reglementarilor
contabile previzute la art. 47 alin. (4).

¢) pentru exercitiile financiare care incep la 1 ianuarie 2026 sau dupa aceasta datd, emitentilor,
astfel cum sunt definiti la art. 47 alin. (3) lit. a), care au obligatia de a respecta cerintele legate de
raportarea privind durabilitatea pentru exercitiile financiare care incep la I 1anuane 2026 sau dupé

aceastd datd, potrivit reglementérilor contabile prevazute la art. 47 alin. (4).

Art. 175%. — Intermediarii mentionati la art. 94 lit. d) care presteazi servicii pentru actionari sau
alti intermediari in ceea ce priveste actiunile emitentilor care isi au sediul social intr-un alt stat membru
si ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, situatd sau care functioneazi
intr-un stat membru, inclusiv in Roménia respectd legislatia din statul membru in care societatea
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emitentd a actiunilor isi are sediul social, in ceea ce priveste obligatiile legate de identificarea
actionarilor, transmiterea de informatii legate de exercitarea drepturilor care decurg din actiunile
detinute de actionari, facilitarea exercitdrii drepturilor actionarului. Intermediarii presteaza serviciile
cu respectarea corespunzitoare a legislatiei incidente legate de prestarea de servicii si activititi de

investitii,

Art. 175%, — (1) Societatile tranzactionate pe o piati reglementatd, in sensul art. 109° lit. a), au
obligatia s& atinga unul dintre obiectivele mentionate la art. 109° alin. (1), respectiv urmaresc s atinga
obiectivele cantitative individuale mentionate la art. 109* alin. (2), pani la 30 iunie 2026.

(2) Societatea tranzactionatd pe o piatd reglementats transmite i publica pentru prima dats
informatii potrivit art. 109% alin. (1) si (2) in anul 2025.

(3) Dispozitiile art. 109 si art. 109* se aplica in relatie cu noi numiri de administratori, asa cum
sunt definifi acestia potrivit art, 109° lit. ¢), fara afectarea contractelor de mandat in vigoare, acestea
rdmanénd supuse legislatiei in vigoare la data incheierii acestora.

(4) Dispozitiile alin. (3) nu aduc atingere obligatiei societdtii tranzactionate pe o piata
reglementatd, care nu a atins obiectivele previzute la art. 109° alin. (1) lit. a) sau b) pana la data de
30 iunie 2026 sa aiba proceduri interne, respectiv si publice pe site-ul propriu documentul care si
includa politica de selectie/adecvare a conducerii, Tn sensul art. 109* alin. (1) st art, 109°, incepéand cu
data de 30 iunie 2026.”

53. Articolul 176 se abroga.

54. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupi punctul 8 se
introduc doud noi puncte, pet. 9 si 10, cu urmiitorul cuprins:

»9. Art. 2 pet. 1 si 2 s art. 5 alin. (2) al treilea paragraf din Directiva (UE) 2022/2464 a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentulut (UE)
nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE 1n ceea
ce priveste raportarea privind durabilitatea de cétre intreprinderi, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 322 din 16 decembrie 2022;

10. Directiva (UE) 2022/2381 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 noiembrie 2022
privind consolidarea echilibrului de gen in rdndul administratorilor societtilor cotate la bursa si masuri
conexe, publicatd In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 315 din 07 decembrie
20227

Art. IL. - Obligatiile Romaniei de notificare citre ESMA, Comisia Europeana si, dupd caz citre

alte state membre ce decurg din actele normative europene transpuse sau in aplicarea ciirora sunt
23/25



introduse prevederi la nivelul Legii nr. 24/2017 sunt indeplinite de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, in cazul in care respectiva notificare se referd la situatii aflate in domeniul de competenta
si/sau supraveghere al Autoritdfii de Supraveghere Financiard.,, are legiturd sau decurge din
desemnarea Autoritaiii de Supraveghere Financiard ca autoritate competentd in sensul respectivelor

acte normative europene,

Art. I11. - (1) Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de la data publicirii acesteia In Monitorul
Oficial al Roméniel, Partea I, cu exceptia prevederilor art. [ pet. 37, 46, 48, 49 si pct. 52 referitor la
art. 175°, care intré in vigoare la data de 28 decembrie 2024.

(2) Pana la data emiterii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard a reglementérilor
secundare in aplicarea dispozitiilor Legii nr. 24/2017 astfel cum au fost modificate si completate prin
art. I, reglementarile secundare emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard se aplicd doar in

misura in care nu contravin prezentei legi.

ANEXA
(Anexd la Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operafiuni de piatd)

NUMARUL VIZAT DE ADMINISTRATORI APARTINAND SEXULUI SUBREPREZENTAT

Numérul de posturi in cadrul Numirul minim de administratori Numirul minim de administratori apartinind
organului de conducere neexecutivi apartinind sexului sexului subreprezentat necesar pentru
subreprezentat necesar pentru realizarea | realizarea obiectivalui de 33 % [art. 5 alin. (1)
obiectivului de 40 % [art. 5 alin. (1) lit. (a) lit. (b} din Directiva (UE) 2022/2381]}
din Directiva (UE) 2022/2381}
1 N N
P N B
3 1(33,3%) 1(33,3%)
4 1{25%) 1(25%)
5 2{40%) 2 (40%)
6 2(33,3%) 2(33,3%)
7 3(42,0%) 2 (28,6%)
8 3(37.5%) 3 (37,5%)
9 4(44,4%) 3(33,3%)
10 4(40%) 3 (30%)
11 4(36,4%) 4 (36,4%)
12 5(41,7%) 4 (33,3%)
13 5(38,4%) 4 (30,8%)
14 6{42,0%) 5 (35.7%)
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15 6{40%) 5(33,3%)
16 6(37,5%) 5(31,3%)
17 7(41,2%) 6 (35,3%)
18 7{(38,9%) 6 (33,3%)
19 8(42,1%) 6{31,6%)
20 8{40%) 7 (35%)
21 8(38,1%) 7 (33,3%)
22 9 (40,1%) 7{31,8%)
23 9(39,1%) 8 (34.8%)
24 10 (41,7%) 8(33,3%)
25 10 (40%) 8 (32%)
26 10 (38,5%) 9 {34,6%)
a7 11 (40,7%) 9 (33,3%)
28 11 (39,3%) 9 (32,1%)
29 12 (41,4%) 10 (34,5%)
30 12 (40%) 10 (33,3%)
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